Supplemento ordinario alla “Gazzetta Ufficiale,, n. 29 del 5 febbraio 1994 - Serie generale 


Spedizione in abbonamento postale - Gruppo I (70%) PZA 
GAZZETTA && UFFICIALE 


: SI PUBBLICA TUTTI 
PARTE PRIMA Roma - Sabato, 5 febbraio 1994 } GIORNI NON FESTIVI 


DIREZIONE E REDAZIONE PRESSO 4L MINISTERO DI GRAZIA E GIUSTIZIA - UFFICIO PUBBLICAZIONE LEGGI E DECRETI - VIA ARENULA 70 - 00100 ROMA 
AMMINISTRAZIONE PRESSO L'ISTITUTO POLIGRAFICO E ZECCA DELLO STATO - LIBRERIA DELLO STATO - PIAZZA G. VERDÌ 19 - 00100 ROMA - CENTRALINO 85081 


LEGGE 25 gennaio 1994, n. 86. 


Istituzione e disciplina dei fondi comuni di 
investimento immobiliare chiusi. 


SOMMARIO 


LEGGE 25 gennaio 1994, n. 86. — Istituzione e disciplina dei fondi comuni di 


investimento immobiliare chiusi: 


Capo I — Società di gestione di fondi comuni di investimento Immobiliare chiusi . . .... 


Capo Il — Fondi comuni di investimento immobiliare chiusi 


Note 


Lavori preparatori 


Pag. 


22 


5-2-1994 


LEGGE 25 gennaio 1994, n. 86. 


Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE 


LEGGI, DECRETI E ORDINANZE PRESIDENZIALI 


Istituzione e disciplina dei fondi comuni di investimento immobiliare chiusi. 


La Camera dei deputati ed il Senato della Repubblica hanno approvato; 


IL PRESIDENTE DELLA REPUBBLICA 


PROMULGA 


la seguente legge: 


Capo I 


SOCIETÀ DI GESTIONE 
DI FONDI COMUNI 
DI INVESTIMENTO 

IMMOBILIARE CHIUSI 


Art. 1. 


(Autorizzazione all'istituzione di fondi comu- 
ni di investimento immobiliare chiusi) 


1. Il Ministro del tesoro, sentita la Banca 
d’Italia, autorizza le società per azioni 
aventi per oggetto esclusivo la gestione di 
fondi comuni di investimento collettivo in 
immobili o partecipazioni in società immo- 
biliari, e in possesso dei requisiti di cui al 
comma 3, ad istituire uno o più fondi 
comuni di investimento immobiliare di tipo 
chiuso, con le modalità indicate al capo II 
della presente legge. Si applicano le dispo- 
sizioni di cui all’articolo 1, commi 3,4 e 11, 
della legge 23 marzo 1983, n. 77, e successi- 
ve modificazioni. 


2. Il Ministro del tesoro comunica alla 
Commissione nazionale per le società e la 
borsa (CONSOB) l’avvenuta autorizzazione. 

3. L'autorizzazione non può essere con- 
cessa nei casi indicati all'articolo 1, comma 
5, lettere b), c), d), e) ed.f), della citata legge 
n. 77 del 1983, ed inoltre se la società ha un 
capitale sociale versato inferiore a lire 10 
miliardi, ovvero al diverso ammontare 
determinato ai sensi dell'articolo 4, comma 
3, della presente legge, incrementati di un 
ulteriore ammontare di mezzi patrimoniali 
pari alla quota obbligatoria di partecipazio- 
ne della società a ciascuno dei fondi ge- 
stiti. 

4. Si applicano le disposizioni di cui 
all'articolo 1, commi 6 e 7, della citata 
legge n. 77 del 1983, nonchè le disposizioni 
di cui all'articolo 4, commi 1 e 2, e 
all'articolo 9, comma 12, della legge 2 
gennaio 1991, n.1, e successive modifica- 
zioni. Il difetto del requisito di onorabilità 
di cui all'articolo 1, comma 5, lettera f}, 
della citata legge n. 77 del 1983 comporta, 
in caso di società gìà autorizzate, la sospen- 
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sione dell'esercizio del diritto di voto con 
gli effetti di cui all'articolo 5 del decreto- 
legge 8 aprile 1974, n.95, convertito, con 
modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, 
n. 216, e successive modificazioni, nonchè 
all'articolo 9 della legge 4 giugno 1985, 
n.281, e successive modificazioni. 

5. Le sostituzioni comportanti modifica 
della identità dei soggetti di cui all'articolo 
1, comma 5, lettere c), d) ed e), della citata 
legge n. 77 del 1983 devono essere comuni- 
cate dalla società di gestione non oltre 
quindici giorni alla Banca d’Italia che, nel 
caso di accertata non conformità alle 
prescnzioni, fissa un termine per la regola- 
rizzazione e, in difetto, ne fa immediata 
relazione al Ministro del tesoro, che provve- 
de ai sensi dell'articolo 2. 

6. Qualora il chpitale sociale o il patrimo- 
ni0 della società scendano al di sotto del 
limite previsto al comma 3, si applica la 
procedura di cui al comma 5. 


Art. 2. 


(Decadenza dalia gestione del fondo, 
amministrazione straordinaria 
e liquidazione della società) 


1. Il Ministro del tesoro, su propostà della 
Banca d’Italia, pronuncia la decadenza 
della società dalla gestione del fondo quan- 
do la Banca d'Italia, previa contestazione 
degli addebiti, abbia accertato gravi irrego- 
larità nella gestione della medesima o gravi 
perdite patrimoniali della società o dei 
fondi da essa gestiti. La decadenza deve 
essere sempre pronunciata in caso di 
insolvenza della società, giudizialmente ac- 
certata. 

2. In caso di gravi violazioni delle 
disposizioni o delle regole di comporta- 
mento prescrite ai sensi dell'articolo 4, 
comma 5, la proposta di cui al comma 1 
può essere avanzata dalla CONSOB. 

3. Contestualmente alla decadenza, 1 
Ministro del tesoro, se non autorizza la 
prosecuzione della gestione del fondo a 
cura di altra società, nomina un commissa- 
rio per la liquidazione del fondo secondo le 
direttive emanate dalla Banca d'Italia. Si 
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applicano, in quanto compatibili, gli artico- 
li 2452, 2453 e 2455 del codice civile, 

4, Il Ministro del tesoro determina con 
proprio decreto, da pubblicare nella Gazzet- 
ta Ufficiale, i termini entro i quali, qualora 
venga autorizzata, ai sensi del comma 3, la 
prosecuzione della gestione del fondo a 
cura di altra società, questa deve adeguarsi 
ai requisiti di capitale e patrimoniali di cui 
all'articolo 1, comma 3. 

5. La società di gestione è soggetta alla 
disciplina dell'amministrazione straordina- 
ria e della liquidazione coatta amministrati- 
va con esclusione del fallimento, ai sensi 
delle disposizioni di cui alle sezioni I e III 
del capo I del titolo IV del decreto 
legislativo 1° settembre 1993, n. 385. 

6. Ai commissari nominati ai sensi del 
presente articolo si applicano le disposizio- 
ni di cui all’articolo 3, comma 6, della citata 
legge n. 77 del 1983, e successive modifica- 
zioni, nonchè all'articolo 10, commi 1, 2 e 
3, della presente legge. 


Art. 3. 
(Vigilanza) 


1. Le società autorizzate alla gestione di 
fondi comuni di investimento immobiliare 
chiusi sono iscritte în un apposito albo 
tenuto dalla Banca d’Italia. 

2. La Banca d’Italia esercita la vigilanza 
sulle società iscritte all'albo di cui al 
comma 1 e sulla gestione dei fondi, ai sensi 
degli artitoli 7, commi da 1 a 5, 52, 53, 
comma 3, lettere db) e c), e 54 del citato 

* decreto legislativo n. 385 del 1993. Fermo 
restando quanto previsto all’articolo 13, 
comma 8, la Banca d’Italia determina in vìa 
generale le modalità di investimento del 
patrimonio delle società di gestione. 

3. Oltre a quanto previsto all'articolo 1, 
comma 4, le società di cui al comma 1 del 
presente articolo sono soggette, anche per 
l'attività dei fondi gestiti, alla disciplina di 
cui agli articoli 3, primo comma, lettere b), 
c) e g), e 4 del citato decreto-legge n. 95 del 
1974, convertito dalla citata legge n. 216 del 
1974, e successive modificazioni, ancorchè 
non abbiano emesso titoli quotati in borsa. 
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Si applica la disciplina di cui all'articolo 18 
del decreto del Presidente della Repubblica 
31 marzo 1975, n. 138. 

4. Nell'esercizio della vigilanza la Banca 
d'Italia approva il regolamento del fondo e 
le sue modificazioni, valutandone anche la 
completezza e compatibilità con i criteri 
generali determinati ai sensi dell'articolo 4. 

5. L'istanza di approvazione del regola- 
mento sl intende accolta se, il provvedimen- 
to di diniego della Banca d’Italia non è 
adottato entro il termine di quattro mesi 
dalla presentazione della domanda. 

6. La Banca d’Italia e la CONSOB non 
possono eccepire reciprocamente il segreto 
d’ufficio. 


Art. 4. 


{Regolamentazione) 


1. La Banca d’Italia determina in via 
generale, con propri regolamenti, i limiti 
entro i quali i fondi possono investire le 
proprie attività in azioni o quote di capitale 
emesse da società o enti tra i quali intercor- 
re un rapporto di controllo o di collega- 
mento; i limiti degli investimenti in valori 
di pronta liquidabilità; le modalità e i criteri 
in base ai quali la società di gestione può 
riportare l’investimento entro 1 predetti 
limiti nonchè entro i limiti previsti all’arti- 
colo 14 anche mediante dismissione dei 
titoli in eccedenza. 

2. Qualora le quote di partecipazione al 
fondo siano destinate esclusivamente ad 
investitori istituzionali, la società di gestio- 
ne fissa nel regolamento del fondo stesso i 
limiti di cui al comma 1, anche in deroga 
alle disposizioni emanate dalla Banca d’Tta- 
lia, ferma restando l’approvazione di cui 
all'articolo 3, comma 4. 

3. La Banca d'Italia determina in via 
generale, con propn regolamenti, l’am- 
montare minimo del patrimonio di ciascun 
fondo, purchè non inferiore a quello indica- 
to all'articolo 12, comma 2, lettera d). Può, 
inoltre, determinare un ammontare mini- 
mo del capitale sociale versato diverso da 
quello di cui all'articolo 1, comma 3, 
purchè. non inferiore a quello ivi stabilito. 
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4. La Banca d'Italia, sentita la CONSOB, 
determina in via generale, con propri rego- 
lamenti, lo schema-tipo del bilancio e del 
conto dei profitti e delle perdite delle società 
di gestione, lo schema-tipo del rendiconto e 
dei prospettì dei fondi e i criteri di valutazio- 
ne delle attività che li compongono, nonchè 
i metodi di calcolo del valore unitario delle 
quote. I prospetti devono in ogni caso 
contenere analitiche informazioni rispetto a 
tutti gli elementi rilevanti ai fini della 
valutazione e, in particolare, precisi riferi- 
menti in ordine all’ubicazione, alle prescri- 
zioni urbanistiche, alla volumetria, all’epoca 
di costruzione, alla destinazione e al reddito 
degli immobili. 

5. La CONSOB determina in via generale, 
con propri regolamenti, le regole di com- 
portamento cui devono uniformarsi le so- 
cietà di gestione, compresa l’individuazione 
delle situazioni di cui all'articolo 7, comma 
4, lettera d), nonchè i modelli dei protocolli 
di autonomia ai fini dell’applicazione del- 
l'articolo 1, comma 4. 

6. Il Ministro del tesoro, con proprio 
decreto, determina i criteri di individuazio- 
ne dei soggetti qualificabili, ai fini della’ 
presente legge, come investitori istituzio- 
‘nali. 

7.1 regolamenti i cui al 
presente articolo sono adottati, in sede di 
prima applicazione, entro tre mesi dalla 
data di entrata in vigore della presente 
legge. I decreti, i regolamenti e le successi- 
ve modifiche sono pubblicati nella Gazzetta 
Ufficiale. 


e i decreti 


Art. 5. 


(Scritture contabili, 
revisione contabile e controllo) 


1. In aggiunta alle scritture prescritte per 
le imprese dal codice civile, e con le stesse 
modalità, la società di gestione deve re- 
digere: 


a} il libro giornale del fondo, nel quale 
devono essere annotate, giorno per giorno, 
le operazioni di emissione e di rimborso 
delle quote di partecipazione e le operazio- 
ni relative alla gestione; 
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b) entro quattro mesi dalla fine di ognì 
anno, il rendiconto della gestione del 
fondo; 

c) entro sessanta giorni dalla fine di 
ogni semestre, la relazione semestrale con- 
tenente il prospetto della composizione 
degli investimenti e del valore del fondo, 
nonchè del valore unitario delle quote. 

2. I documenti di cui alle lettere b) e c) 
del comma 1 sono depositati e affissi nella 
sede della società di gestione, per almeno 
trenta giorni a decorrere da quello succes- 
sivo alla data della redazione. Qualora le 
quote di partecipazione al fondo siano state 
‘oggetto di offerta al pubblico, l’ultimo 
rendiconto e l’uitima relazione semestrale 
devono inoltre essere tenuti a disposizione 
del pubblico presso la medesima sede, 
nonchè presso le sedi della banca deposita- 
ria e delle sue succursali indicate nel 
regolamento del fondo. 

3. I partecipanti al fondo hanno diritto di 
ottenere gratuitamente dalla società di 
gestione, anche a domicilio, copia deli’ulti- 

mo rendiconto e dell’ultima rejazione se- 
mestrale. 

4. Il rendiconto, ia relazione e i prospetti 
di cui al comma 1 sono compresi fra le 
comunicazioni sociali agli effétti dell’artico- 
lo 2621, n. 1), del codice civile. 

5. Sì applicano le disposizioni di cui 
all'articolo 6 della citata legge n.77 del 
1983, e successive modificazioni, La revisio- 
ne contabile può essere effettuata da un 
organo collegiale di tre revisori contabili 
iscritti al registro di cui al decreto legislati- 
vo 27 gennaio 1992, n. 88, ovvero da una 
società di revisione iscritta al medesimo re- 
gistro. 


Art. 6. 
(Elenco dei periti) 


1. È istituito presso il Ministero del tesoro 
l'elenco dei penti dei fondi comum di 
investimento immobiliare di tipo chiuso. 

2. Possono essere iscritti all'elenco di cui 
al comma 1, su richiesta presentata secon- 
do le modalità stabilite dal decreto di cui al 
comma 5, coloro che siano iscntti da 
almeno cinque anni agli albi degli ingegne- 
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ri, degli architetti, dei dottori agronomi, dei 
geometri e dei periti agrari. 

3. Non possono essere iscritti all'elenco 
coloro che: 


a) si trovano in stato di interdizione 
temporanea e di sospensione dagli uffici 
direttivi delle persone giuridiche e delle im- 
prese; 

b) sono stati sottoposti a misure di 
prevenzione ai sensi della legge 27 dicem- 
bre 1956, n. 1423, e successive modificazio- 
ni, e della legge 31 maggio 1965, n.575, e 
successive modificazioni, salvi gli effetti 
della riabilitazione; 

c) hanno riportato condanna alla reclu- 
sione, anche se con pena condizionalmente 
sospesa, salvi gli effetti della riabilitazione: 


1) per uno dei delitti previsti dalle 
disposizioni approvate con regio decreto 16 
marzo 1942, n. 267, e successive modifica- 
zioni; 

2) per uno dei delitti previsti dal 
titolo II del libro quinto del codice civile; 

3) per un delitto non colposo, per 
non meno di un anno; 

4) per un delitto contro la pubblica 
aministrazione, 0 contro l'economia pùb- 
blica, per non meno di sei mesi, 


4. Il Ministro del tesoro provvede entro la 
fine del primo trimestre di ciascun anno 
solare a pubblicare l'elenco aggiornato alla 
data del 31 dicembre dell’anno precedente. 

5. Il Ministro del tesoro stabilisce con 
proprio decreto le modalità di presentazio- 
ne della domanda di iscrizione, le modalità 
di iscrizione all'elenco e le modalità di 
cancellazione dallo stesso. 

6. Il Ministro del tesoro vigila sull'attività 
degli iscritti all'elenco. Il Ministro del 
tesoro, quando accerta fatti che compro- 
mettono gravemente l’idoneità e il corretto 
svolgimento delle funzioni demandate ai 
periti, ovvero quando accerta l’insussisten- 
za o il venir meno dei requisiti per 
l'iscrizione all'elenco, può disporre, sentito 
l'interessato, la cancellazione dall'elenco 
con provvedimento motivato e notificato. 
all'interessato medesimo. 

7. Entro tre mesi dalla data di entrata in 
vigore della presente legge, il Ministro del 
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tesoro procede alla formazione dell'elenco 
dei periti dei fondi comuni di investimento 
immobiliare di tipo chiuso, che è pubblica- 
to nella Gazzetta Ufficiale. 


Art. 7. 


(Nomina e revoca del collegio dei periti) 


1. La società di gestione si avvale, per 
ciascuno dei fondi da essa gestiti, di un 
collegio.di tre periti designati, fra gli iscritti 
all'elenco di cui all'articolo 6, su richiesta 
del consiglio di amministrazione della so- 
cietà stessa, dal presidente del tribunale 
competente per territorio. Il collegio è 
presieduto dal componente più anziano per 
iscrizione all'elenco di cui all'articolo 6, 
ovvero, in caso di pari anzianità di iscrizio- 
ne, dal più anziano per età. 

2. L'incarico è conferito dalla società di 
gestione per la durata di un triennio e può 
essere rinnovato per una sola volta, su 
conforme parere del presidente del tri- 
bunale. ì 

3. Se nel periodo di durata dell'incarico 
cessano dalle funzioni, per qualsiasi moti- 
vo, uno 0 piu periti, il consiglio di ammini- 
strazione deve informare il Ministro del 
tesoro ta Banca d'Italia e la CONSOB e 
deve immediatamente richiedere la nuova 
designazione da parte del presidente del tri- 
bunale, 

4. L'incarico di componente del collegio 
dei penti non può essere conferito a 
soggetti che: 


a) siano amministratori o sindaci della 
società che conferisce l’incarico o di altre 
società o enti che la controllino, o che da 
essa siano controllati, ovvero lo siano stati 
nel triennio antecedente al conferimento 
dell'incarico; 

b) siano legati alla società che conferi- 
sce l’incarico o ad altre società o enti che la 
controllino, o che da essa siano controllati, 
da rapporto di lavoro subordinato, ovvero 
lo siano stati nel triennio antecedente al 
conferimento dell'incarico; 

c) siano parenti o affini entro il quarto 
grado degli amministratori, dei sindaci o 
dei direttori generali della società che 
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conferisce l’incarico o di altre società o enti 
che la controllino, o che da essa siano con- 
trollati; 

d) si trovino in una situazione che, ai 
sensi del regolamento di cui all'articolo 4, 
comma 5, ne comprometta l’indipendenza 
nei confronti della società che conferisce 
l'incarico. 


5. L’incarico può essere conferito a 
condizione che dopo la designazione di cui 
al comma 1 i soggetti designati rendano al 
presidente del tribunale una dichiarazione 
giurata attestante la non sussistenza delle 
situazioni di impedimento di cui al comma 
4. Nel caso di sopravvenienza di una di tali 
situazioni nel corso dell'incarico, l’interes- 
sato è tenuto a darne immediata comunicà- 
zione alla società di gestione, che provvede 
entro tre giorni dalla comunicazione stessa 


alla revoca dell'incarico, dandone conte- 


stuale comunicazione al Ministro del teso- 
ro, alla Banca d’Italia, alla CONSOB e al 
presidente del tribunale. Nel caso di accer- 
tata violazione delle disposizioni di cui al 
comma 4, la Banca d’Italia fissa alla società 
un termine per la regolarizzazione. In 
difetto si applicano le disposizioni di cui 
all’articolo 1, comma 5. 


Art, 8. 
(Compiti del collegio dei periti) 


1. Il consiglio di amministrazione della 
società deve richiedere al collegio dei periti 
un giudizio di congruità del valore di ogni 
bene immobile che intende vendere nella 
gestione del fondo. Il giudizio di congruità 
dovrà essere corredato da una relazione 
analitica contenente i criteri seguiti e la 
loro rispondenza a quelli previsti dal rego- 
lamento del fondo. 

2. L'organo o la società di revisione di cui 
all'articolo 5, comma 5, verifica il rispetto 
di quanto previsto al comma 1. 

3. Il collegio dei periti provvede, non 
oltre il trentesimo giorno precedente la 
scadenza di cui all'articolo 9, comma 1, a 
presentare al consiglio di amministrazione 
della società di gestione upa relazione di 
stima del valore dei beni immobili e delle 


Li 
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partecipazioni di cui all'articolo 14, comma 
1, lettera b). 

4. Il collegio dei periti, nella relazione di 
cui al comma 3, deve indicare la consisten- 
za, la destinazione urbanistica, l’uso e la 
redditività dei beni immobili facenti parte 
del patrimonio del fondo nonchè di quelli 
posseduti dalle società di cui all'articolo 14, 
comma 1, lettera b). Nell’indicazione della 
redditività il collegio deve tenere conto di 
eventuali elementi straordinari che la de- 
terminano, dei soggetti che conducono le 
unità immobiliari, delle eventuali garanzie 
per i redditi immobiliari, del loro tipo e 
della loro durata, nonchè dei soggetti che le 
hanno nlasciate. Per gli immobili non 
produttivi di reddito, il collegio deve indi- 
care la redditività ordinàriamente desumi- 
bile da quella di immobili similari per 
caratteristiche e destinazione. 

5. Il collegio dei periti invia la relazione 
di cui al comma 3 alla Banca d’Italia € alla 
CONSOB contestualmente alla presentazio- 
ne della stessa al consiglio di amministra. 
zione della società di gestione. Il perito che 
non condivida le conclusioni del collegio 
ha diritto di far annotare le proprie osserva- 
zioni nella relazione di stima. 

6. Il consiglio di amministrazione della 
società di gestione, qualora intenda disco- 
starsi dalle stime contenute nella relazione 
del collegio, ne comunica le ragioni alla 
Banca d'Italia e al collegio stesso. 


Art. 9. 


(Valutazione del patrimonio del fondo) 


1. Il consiglio di amministrazione della 
soctetà di gestione provvede alla valutazio- 
ne del patrimonio del fondo ogni sei mesi. 
La valutazione semestrale deve essere effet- 
tuata entro 1 termine di sessanta giorni 
dalla fine di ogni semestre. 

2. La valutazione è effettuata in base ai 
valori correnti. 

3. II consiglio di amministrazione della 
società di gestione deve redigere, dopo ogni 
valutazione, un prospetto del patrimonio 
del fondo da gui risulti il valore netto del 
fondo compilato secondo i criteri stabiliti 
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dal regolamento di cui all'articolo 4, com- 
ma 4. 

4. Il prospetto di cui al comma 3 deve 
essere inviato, ai sensi e per gli effetti 
dell'articolo 3, alla Banca d’Italia; deve 
essere pubblicato con le eventuali modifi- 


.cazioni ed integrazioni disposte dalla Banca 


d’Italia stessa su almeno un quotidiano a 
diffusione nazionale; deve, inoltre, essere 
depositato e affisso per almeno trenta 
giornì a decorrere da quello successivo alla 
data di redazione definitiva nelle sedi, nelle 
filiali, nelle succursali e nelle agenzie della 
società di gestione. 


Art. 10. 


(Sanzioni) 


1. Gli amministratori, i sindaci, i revisori, 
i periti e i direttori generali delle società di 
gestione che non ottemperano alle richieste 
o non sì uniformano alle prescrizioni della 
Banca d’Italia o della CONSOB, o che ne 
ostacolano l'esercizio delle funzioni, ovvero 
che violano ie disposizioni di cui all’artico- 
lo 4 del citato decreto-legge n. 95 del 1974, 
convertito dalla citata legge n. 216 det 1974, 
e successive modificazioni, song puniti con 
l'arresto fino a tre mesi e con l'ammenda da 
lire 2 milioni a lire 40 milioni. 

2. Salvo che il fatto costituisca più grave 
reato, gli amministratori, i sindaci, i revisori, 
i periti e i direttori generali delle società di 
gestione che forniscono alla Banca d’Italia 0 
alla CONSOB informazioni false sono puniti 
con l’arresto da sei mesi a tre anni. 

3. Sono puniti con l’arresto sino ad un 
anno e con l'ammenda da lire 3 milioni a 
lire 50 milioni gli amministratori delle 
società di gestione che violano ie disposi- 
zioni di cui all'articolo 13, comma 8, 
nonchè le disposizioni di cuî all'articolo 14, 
commi 1, 2,3e4. 

4. È punito con la reclusione da sei mesi ‘ 
a quattro anni e con la multa da lire 10 
milioni a lire 200 milioni chiunque svolge, 
senza autorizzazione del Ministro del teso- 
ro, Vattività di cui all'articolo 1. Alla 
condanna segue l’interdizione dai pubblici 
uffici e l'incapacità ad esercitare uffici 
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direttivi presso qualsiasi banca o società di 
gestione di fondi comuni per un periodo di 
tempo non inferiore ad un anno e non 
supenore a cinque anni. La condanna 
comporta altresì in ogni caso la confisca 
delle cose mobili ed immobili di proprietà 
del soggetto che ha commesso il reato, che 
sono servite o sono state destinate a 
commettere il reato. 

5. Nel caso di cui al comma, alla società 
di gestione, agli amministratori, ai sindaci, 
al revisori € al direttori generali si applica 
altresì, con decreto motivato del Ministro 
del tesoro, la sanzione amministrativa del 
pagamento di una somma da un quarto 
all'intero valore dell'operazione effettuata. 
Si osservano le disposizioni di cui alla legge 
24 novembre 1981, n. 689, e successive mo- 
dificazioni. 

6. Si applicano le disposizioni di cui 
all’articolo 10, comma 7, della citata legge 
n. 77 del 1983, e successive modificazioni. 

7. Alla società di gestione, nonchè agli 
ammmnistratori e ai direttori generali che 
violano le regole di comportamento di cui 
all'articolo 4, comma 5. s1 applica. con 
decreto motivato del Ministro del tesoro, la 
sanzione amministrativa del pagamento di 
«una somma da un quarto all'intero valore 
dell’operazione effettuata. Si osservano le 
disposizioni di cui aîla citata legge n. 689 
del 1981, e successive modificazioni, non- 
chè le disposizioni di cui all'articolo 9, 
comma 17, della citata legge n. 1 del 1991. 

8. Gli amministratori della società di 
gestione che violano il divieto di cui all'arti- 
colo 14, commi 6 e 7, sono puniti con 
l'arresto fino ad un anno e con l'ammenda da 
lire 3 milioni a lire 50 milioni. 

9. I periti che omettono di comunicare la 
sopravvenienza di una delle situazioni di 
impedimento previste all'articolo 7, comma 
4, sono puniti con la reclusione fino a due 
anni. In caso di condanna, sì applicano le 
disposizioni di cui all’articolo 6, comma 6. 


Art. 11. 
(Obblighi della società di gestione) 
1. La società di gestione assume verso i 


partecipanti al fondo gli obblighi e le 
responsabilità del mandatario. 
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2. Nel giudizio di risarcimento dei danni 
derivanti dallo svolgimento delle attività di 
cui all'articolo 1, comma 1, spetta alla 
società di gestione l'onere della prova di 
avere agito con la diligenza del mandatario. 


Caro Il 


FONDI COMUNI DI 
INVESTIMENTO IMMOBILIARE CHIUSI 


Art. 12. 
(Istituzione del fondo) 


1. Il fondo è istituito con delibera dell'as- 
semblea ordinaria della società di gestione, 
la quale contestualmente approva il regola- 
mento del fondo stesso. 

2. Il regolamento stabilisce, oltre a quan- 
to previsto all’articolo 2, comma 2, lettere 
b), d), f), 2). h) e n}, della citata legge n. 77 
del 1983, e successive modificazioni: 


a) le modalità di partecipazione al 
fondo, ed in particolare se le quote siano 
sottoscrivibili esclusivamente da soggetti 
che rientrano tra gli investitori istituzionali 
individuati ai sensi dell'articolo 4, comma 
6; le caratteristiche dei certificati di parteci- 
pazione; i termini e le modalità dell’emis- 
sione e dell'estinzione dei certificati, non- 
chè le modalità di liquidazione del fondo; 

b) i criteri per la scelta degli investi- 
menti, osservato il principio della riparti- 
zione dei rischi; 

c) le caratteristiche e le destinazioni dei 
beni immobili in cui potrà essere investito 
il patrimonio del fondo; 

d) l'ammontare del fondo, che non può 
essere inferiore a lire 100 miliardi ovvero al 
maggiore ammontare determinato ai sensi 
dell’articolo 4, comma 3; 

e) la banca depositaria di cui all’artico- 
lo 14, comma 4, e te condizioni per la sua 
sostituzione; 

f) il termine massimo di sottoscrizione 
delle quote di partecipazione al fondo, che, 
nei casi di cui al comma 3 del presente 
articolo, non può essere superiore ad un 
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anno a decorrere dalla determinazione 
della CONSOB assunta ai sensi dell’articolo 
18 del citato decreto-legge n.95 del 1974, 
convertito dalla citata legge n. 216 del 1974, 
e successive modificazioni; 

g) la durata del periodo di richiamo 
degli impegni, che decorre dalla data della 
dichiarazione di chiusura delle sottoscri- 
zioni, ed entro il quale devono essere 
effettuati i versamenti relativi alle quote 
sottoscritte; 

h) i casi nei quali, nell’ipotesi di cui 
all’articolo 13, comma, alla chiusura delle 
sottoscrizioni la società di gestione puo 
chiedere l'autorizzazione al ridimensiona- 
mento del fondo, e quelli nei quali può 
decidere di non ridimensionare il fondo: 
per il caso in cui l'autorizzazione al ridi- 
menstonamento venga concessa, 1 regola- 
mento indica le modalità con cui i sotto- 
scrittori possono esercitare il diritto di 
recesso esclusivamente in occasione del 
predetto ridimensionamento; 

1) le modalità di riparto in presenza di 
richieste di sottoscrizione superiori all’of- 
ferta delle quote; 

1} l'ammontare minimo di ogni singola 
sottoscrizione, che non può essere comun- 
que inferiore a lire 3 milioni, o al maggior 
importo determinato con decreto del Mini- 
stro del tesoro; 

ra) la denominazione e la durata del 
fondo, non mferiore a dieci annì e non 
supenore a trent'anni, nonchè la facoltà 
della società di gestione di richiedere, al 
termine della durata, un periodo di grazia, 
ai sensi dell’articolo 13, comma 5; 

n) le modalità ed il termine massimo 
delia procedura di rimborso, nonchè 
l'eventuale possibilità di rimborso parziale 
delle quote nel corso deli periodo di liquida- 
zione; 

o) i criteri per la determinazione dei 
proventi e del risultato netto della gestione 
del fondo, che in ogni caso dovranno essere 
calcolati al netto degli oneri fiscali, delle 
commissioni, delle provvigioni e delle spe- 
se addebitate dalla società di gestione; 

P) le rmiodalità di mpartizione, tra 1 
partecipanti e la società di gestione, dei 
proventi e del risultato netto della gestione 
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del fondo derivanti dallo smobilizzo degli 
investimenti; alla società di gestione potrà 
essere attribuito un compenso fino ad un 
massimo del 20 per cento del risultato 
eccedente quello calcolato utilizzando un 
tasso di rendimento prefissato dal regola- 
mento del fondo e individuato come risultato 
minimo obiettivo; nella percentuale di cui 
alla presente lettera non devono essere 
compresi i proventi attribuiti alla società di 
gestione relativi alla propria partecipazione 
al fondo; 

g) i criteri per la definizione del 
giudizio di congruità di cui all’articolo 8, 
comma l; 

) gli ulteriori elementi richiesti dalla 
Banca d’Italia ai sensi dell'articolo 3, 
comma 4; 

s) la possibilità per la società di gestio- 
ne di procedere, nell’interesse dei sotto- 
scrittori, trascorsi cinque anni dal comple- 
tamento dei versamenti, al rimborso parzia- 
le delle quote a fronte di disinvestimenti. 


3. Qualora le quote di partecipazione al 
fondo siano state oggetto di offerta al 
pubblico, si applicano gli articoli 18, 18-bis, 
18-fer, 18-quater e 18-quinquies del citato 
decreto-legge n.95 del 1974, convertito 
dalla citata legge n. 216 del 1974, e succes- 
sive modificazioni. 

4. L'attività di sottoscrizione svolta da 
banche presso le proprie dipendenze si 
considera come svolta presso la sede legale 
o amministrativa principale. 

5. Si applicano le disposizioni di cui 
all'articolo 2-bis, secondo le modalità e nei 
limiti definiti dalla Banca d’Italia, e all'arti- 
colo 2-ter della citata legge n. 77 del 1983, 
introdotti dall'articolo 3 del decreto legisla- 
tivo 25 gennaio 1992, n. 83. 

6. Ciascun fondo costituisce patrimonio 
distinto a tutti gli effetti dal patrimonio 
della società di gestione e da quelli dei 
partecipanti, nonchè da quello di ogni altro 
fondo gestito dalla medesima società di 
gestione. Sul fondo non sono ammesse 
azioni dei creditori della società di gestio- 
ne. Le azioni dei creditori dei singoli 
partecipanti sono ammesse soltanto sulle 
quote di partecipazione dei medesimi. 
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Art. 13. 


(Partecipazione al fondo) 


1. L'emissione delle quote di partecipa- 
zione al fondo è soggetta alla disciplina di 
cui all’articolo 3, commi 3 e 5, della citata 
legge n.77 del 1983. Il patrimonio del 
fondo deve essere raccolto mediante 
un’unica emissione di quote, di eguale 
valore unitario, che devono essere sotto- 
scritte entro il términe massimo di cu 
all'articolo 12, comma 2, lettera f). 

2. Decorso il termine per la sottoscrizio- 
ne delle quote, di cu all'articolo 12, 
comma 2, lettera f), se il fondo e stato 
sottoscritto per un ammontare non inferio- 
re al 60 per cento di quello previsto ai sensi 
dell’articolo 12, comma 2, lettera 4}, la 
società di gestione, previa autorizzazione da 
richiedere al Ministro del tesoro, che 
provvede entro trenta giorm sentita la 
Banca d'Italia, può ridimensionare il fondo, 
conformemente a quanto stabilito nel rego- 
lamento del fondo stesso a norma dell’arti- 
colo 12, comma 2. lettera kh). 

3. La società di gestione, entro quindici 
giorni, deve comunicare ai sottoscrittori 
l'autorizzazione ottenuta ai sensi del com- 
ma 2; analoga comunicazione deve essere 
fornita nel caso in cui la società decida, in 
base al regolamento del fondo, di non 
procedere al ridimensionamento. 

4. Qualora le quote di partecipazione al 
fondo siano state oggetto di offerta al 
pubblico, il valore unitario delle quote deve 
essere pubblicato almeno due volte l’anno 
su tre giornali a diffusione nazionale indica- 
ti nel regolamento del fondo. 

5. Le quote di partecipazione al fondo 
devono essere rimborsate ai singoli parteci- 
panti secondo le modalità indicate nel 
regolamento del fondo stesso, alla scadenza 
imdicata ai sensi dell'articolo 12, comma 2, 
lettere m} e n), al valore di liquidazione. La 
Banca d’Italia può consentire, su richiesta 
della società di gestione, un penmodo di 
grazia non supenore a tre anni, al termine 
della durata del fondo, per l'effettuazione 
dello smobilizzo degli investimenti. 

6. Qualora le quote di partecipazione al 
fondo siano state oggetto di offerta al 
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pubblico, la società di gestione, entro sei 
mesi dalla chiusura dell’offerta, deve chie- 
dere alla CONSOB l'ammissione dei relativi 
certificati alla negoziazione in un mercato 
regolamentato, salvo nel caso in cui le 
quote siano sottoscrivibili esclusivamente 
da investitori istituzionali ai sensi dell’arti- 
colo 12, comma 2, lettera a). 

7.11 regolamento del fondo può prevede- 
re, ove le quote siano ammesse alla' nego- 
ziazione in un mercato regolamentato, che 
la durata del fondo sia prorogata ad una 
scadenza, da indicare nel regolamento 
stesso, successiva a quella massima di cui 
all'articolo 12, comma 2, lettera 1). 

8. La società di gestione deve investire il 
proprio patrimonio in quote dei fondi dalla 
stessa gestiti, nella misura del 3 per cento 
dell'ammontare di ciascun fondo se le 
quote del fondo possono essere sottoscritte 
esclusivamente da investitori istituzionali, e 
nella misura del S per cento se le quote 
possono essere sottoscritte da chiunque. 


Art. 14. 
(Gestione del fondo) 


I. Le società di gestione, con il patrimo- 
nio del fondo, possono svolgere esclusiva- 
mente le seguenti attività: 


a) acquisto, vendita, gestione, nonchè 
locazione con facoltà di acquisto di beni 
immobili o di diritti reali di godimento 
sugli stessi, con esclusione di qualsiasi 
attività diretta di costruzione; 

b) assunzione di partecipazioni in socie- 
tà non quotate aventi per oggetto esclusivo 
quanto previsto alla lettera a); 

c) investimento e gestione delle dispo- 
nibilità liquide in titoli di Stato o garantiti 
dallo Stato, nonchè in altri valori mobiliari, 
di rapida e sicura liquidabilità, che rientri- 
no in categorie ammesse dal Ministro del 
tesoro. 


2. Nell’assunzione di partecipazioni nelle 
società di cui al comma 1, lettera b), non 
potrà essere complessivamente investito un 
ammontare superiore al 50 per cento del 
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patrimonio netto di ciascuno dei fondi 
gestiti. Ciascuna partecipazione deve in 
ogni caso consentire alla società di gestio- 
ne, anche per mezzo di patti parasociali, di 
esercitare sulla società partecipata il con- 
trollo .ai sensi dell'articolo 2359, primo 
cemma, numero 1),-del codice civile, 

3. Il venir meno per qualsiasi motivo del 
controllo di cur al comma 2 obbliga la 
società, o in caso di controllo congiunto 
ciascuna delle società di gestione, ad alie- 
nare la partecipazione entro il termine di 
due anni. 

4. La custodia delle partecipazioni di cui 
al comma 1, lettera b), e dei titoli e valori 
mobiliari di cui al comma 1, lettera c), deve 
essere affidata ad una banca depositaria. Si 
applicano le disposizioni dell'articolo 2-bis 
della citata legge n. 77 del 1983, e successi 
ve modificazioni. 

5. Le società di gestione non possono 
investire in un unico bene immobile, 
avente caratteristiche urbanistiche e funzio- 
nali unitarie, più di un terzo del patrimonio 
netto di ciascun fondo gestito, 

6. Il patrimonio del fondo non può essere 
investita in attività direttamente o indiretta- 
mente cedute da un socio della società di 
gestione o da un altro fondo gestito dalla 
medesima società ovvero da altre società 
facenti parte del medesimo gruppo, o da 
soggetti che le abbiano acquistate dalle 
stesse società. A tal fine, a pena di nullità 
dei contratti di acquisto, in questi ultimi 
devono essere riportati, a cura del notaio 
rogante ove siano stipulati per atto pubbli- 
co, gli estremi identificativi dei soggetti da 
cui 1 cedenti hanno acquisito le attività 
stesse. Agli effetti di cui al presente comma, 
per gruppo di appartenenza della società di 
gestione si intende quello definito dall’arti- 
colo 4, comma 3, delia citata legge n. 1 del 
1991. 

7. Le società di gestione nella gestione di 
ciascun fondo possono assumere prestiti 
nel limite massimo del 25 per cento del 
patrimonio netto del fondo stesso, esclusi- 
vamente nella forma di finanziamenti ipote- 
cani finalizzati all'acquisto di beni immobili 
o all'assunzione di partecipazioni nelle 
società di cui al comma 1, lettera db). Le 
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società di gestione non possono concedere 
prestiti sotto alcuna forma. 

8. Gli investimenti di cui al comma I, 
lettera c), non possono essere inferiori al 10 
per cento nè superiori al 20 per cento del 
patrimonio netto del fondo. 


Art. 15. 


(Disposizioni tributarie) 


1. La società di gestione è soggetta 
all'imposta sul reddito delle persone giuri- 
diche e all'imposta locale sui redditi per i 
fondi da essa istituiti ai sensi dell'articolo 1. 
Il reddito relativo alla gestione di ciascun 
fondo è determinato separatamente secon- 
do le disposizioni applicabili alle società e 
agli enti di cui all'articolo 87, comma 1, 
lettere a) e b), del testo unico delle imposte 
sui redditi, approvato con decreto del 
Presidente della Repubblica 22 dicembre 
1986, n.917; per la distribuzione dei pro- 
venti dei fondi non si applicano gli articoli 
105, 106 e 107 del medesimo testo unito. Il 
patrimonio del fondo è escluso dall’applica- 
zione dell'imposta sui patrimonio netto 
delle imprese. 

2. Le plusvalenze patrimoniali iscritte per 
adeguare il valore del patrimonio del fondo 
alla valutazione effettuata ai sensi dell’arti- 
colo 9 concorrono a formare il reddito 
nell’esercizio e nella misura in cui sono 
realizzate o distribuite; le quote d’ammorta- 
mento dei beni strumentali non sono 
ammesse in deduzione per la parte riferibi- 
le al maggior valore iscritto. 

3. Le imposte sui redditi sono computate 
separatamente per ciascun fondo e i versa- 
menti di tali imposte sono effettuati per 
l'ammontare complessivamente dovuto per 
i redditi della società di gestione e dei 
fondi. 

4. La società di gestione deve tenere per 
ciascun fondo una contabilità separata. A 
tal fine le scritture contabili di cui all’arti- 
colo 5, comma 1, lettere 4) e d), possono 
avere anche rilevanza fiscale a condizione 
che siano integrate con tutti gli elementi 
necessari per la determinazione del reddito 
d'impresa e che siano rispondenti alle 
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prescrizioni dell’artitolo 22 del decreto del 
Presidente della Repubblica 29 settembre 
1973, n. 600, e successive modificazioni. 

5, I proventi delle partecipazioni ai fondi 
assunte nell'esercizio di imprese commer- 
ciali concorrono, ai fini dell'imposta sul 
reddito delle persone fisiche e dell'imposta 
sul reddito delle persone giundiche, a 
formare il reddito imponibile dei parteci- 
panti e per essi spetta il credito d'imposta di 
cui all'articolo 14 del citato testo unico 
approvato con decreto del Presidente della 
Repubblica n.917 del 1986, e successive 
modificazioni; a tali fini la società di 
gestione rilascia, a richiesta degli interessa- 
ti, attestazione dalla quale devono risultare 
1 dati identificativi del percipiente e l’am- 
montare dei proventi distribuiti. Si applica- 
no le disposizioni dell'articolo 44, comma 
3, del medesimo testo unico. Per le parteci- 
pazioni non assunte nell'esercizio di impre- 

. se commerciali è fatta salva la facoltà di 
non avvalersi dell'esclusione dei predetti 
proventi dalla formazione del reddito. 

6. La società di gestione e soggetto 
passivo ai fini dell'imposta sul valore ag- 
giunto per le cessioni di beni e le prestazio- 
ni di servizi relative alle attività dei fondi da 
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essa istituiti ai sensi dell’articolo 1 della 
presente legge. L'imposta sul valore aggiun- 
to è determinata e liquidata distintamente 
per ciascun fondo e i versamenti di cui agli 
articoli 27, 30 e 33 del decreto del Presiden- 
te della Repubblica 26 ottobre 1972, n. 633, 
e successive modificazioni, sono effettuati 
per l'ammontare complessivamente dovuto 
per le operazioni della società di gestione e 
dei fondi. : 

7. La società di gestione provvede agli 
obblighi di'dichiarazione e di versamento 
dell'imposta comunale sugli immobili do- 
vuta per gli immobili di ciascun fondo. 

8. Peri fondi istituiti ai sensi dell’articolo 
1 della presente legge si applica l'articolo 7 
del testo unico delle disposizioni concer- 
nenti l'imposta di registro, approvato con 
decreto del Presidente della Repubblica 26 
aprile 1986, n. 131, limitatamente agli atti 
relativi ai fondi comuni indicati nell’artico- 
lo 7 della tabella allegata al citato testo 
unico. 

9. Con decreti del Ministro delle finanze, 
da emanare ai sensi dell’articolo 17 della 
legge 23 agosto 1988, n.400, saranno 
stabilite le modalità di applicazione delle 
norme contenute nel presente articolo. 


La presente legge, munita del sigillo dello Stato, sarà inserita nella Raccolta ufficiale degli atti 
normativi della Repubblica italiana. E fatto obbligo a chiunque spetti di osservarla e di farla osservare 


come legge dello Stato, 


Data a Roma, addì 25 gennaio 1994 


SCÀLFARO 


Visto, # Guardasigilli» Conso 


Ciampi, Presidente del Consiglio dei Ministri 


DER, fe 
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NOTE 


AVVERTENZA 


Il testa delle note qui pubblicato è stato redatto ai sensi dell'art, 10, 
comma 3, del testo unico-delle disposizioni sulla promulgazione delle 
leggi, sull’emanazione dei decreti del Presidente della Repubblica e sulle 
pubblicazioni ufficiali della Repubblica itahana, approvato con D.P.R. 
28 dicembre 1985, n. 1092, al solo fine di facilitare Ja lettura delle 
disposizioni di legge alle quali è operato il rinvio. Resiano invariati il 
valore e l'efficacia degli atti legislativi qui trascritti. 


Note all'art 1 


— Il testo dell'intero art. I, della legge 23 marzo 1983, n. 77 
(Isutuzione e disciplina dei fondi comuni d’invesimento mobiliare), 
come sostituito dall'art 1 del DLgs. 25 gennaio 1992, n. 83, è il 
seguente: 


«Art 1 (Autorizzazione all'istituzione di fond: comuni). — 1. Le 
società per azioni aventi per oggetto esclusivo la gestione di fondi 
comuni di invesumento collettivo im valori mobihan di tipo aperto sono 
autorizzate dal Ministro del tesoro, sentita la Banca d’Itaha. ad istituire 
fond: comuni di mvestimento mobiliare aperti 


2 La società di gestione può essere autorizzata a gestire più fondi; 
a tal fine, il Ministro del tesoro tiene conto della specializzazionedei 
medesimi ovvero della dimensione raggiunta da quelli già istitu dalla 
società melnedente. 


3 Con propri decreti, da pubblicare nella Guzzetta Ufficiale della 
Repubblica, 11 Mumstro del tesoro determina, entro quattro mesi 
dall'entrata in vigore della presente legge, le modalità di presentazione 
dell'istanza, gli element documentali e informativi a corredo della stessa 
e ogni altra modalità procedurale 


4 La domanda si intende accolta qualora l'autorizzazione non 
venga negata dal Ministro del tesoro con provvedimento da comunicare 
alla società interessata entro due mesi dalla presentazione della 
domanda medesima Tutlavia, ove entro detto termine siano richieste 
informazioni complementari alla società, il termine stesso è interrotto € 
dalla Gaia di ricezione di tali informazioni decorre per una sola volta un 
nuovo termine di un mese. 


S L'autonzzazione non può essere concessa. 


a} se la società ha un capitale sociale versato inferiore a due 
miliardi di ire 0 al più elevato importo stabilito, in via generale, con 
decreto del Minisiro del tesoro, sentita la Banca d’Italia. It Ministro del 
tesoro stabilisce l'importo del capitale sociale inziale in modo che la 
societa sia fornita di mezzi finanziari adeguati per l'esercizio della sua 
attivita, tenuto anche conto del numero dei fondi da gestire e delle 
vanazioni del valore della moneta, 


b} se la sede deil'ammnistrazione della società di gestione non è 
situata, al pari della sua sede statutaria, in Itaha, 


c) se la maggioranza degh amministratori, gli amministratori 
delegati e 1 direttori generali nonché gli amministratori © | dirigenti 
muniti di rappresentanza della società di gesuone non abbiano svolto 
.per uno 0 piu penod: complessivamente non inferiori ad un tnienmio 
funzioni di ammipistratore 0 funzioni di carattere direttivo in società 0 
enti del settore creditizio, finanziario e assicurativo, aventi capitale © 
fondo di dotazione non inferiore a cinquecento milton: di lire o abbiano 
eseraitato la professione di agente di cambio senza far fronte ai propri 
impegni come previsto dalia legge. Per ie funzioni svolte presso sometà o 
enti che non hanno come attività esclusiva una o pnè di quelle 
sopraindicate, si applicano le disposizioni emanate dal Ministro 
del tesoro a) sensi dell'art 3, comma 2, lettera c), della legge 2 gen- 
naso 1991, n. È, 


d) se, ferma l'applicabilità delle norme relative alle cause 
d'ineleggibilità e di decadenza per gli amministraton delle società per 
azioni, gli ammmuistratori, 1 direttori generali, 1 dingenti mumtr di 
rappresentanza ed 1 sindaci della società di gestione abbiano riportato 
condanne, ivi comprese le sanzioni sostitutive di cui alla tegge 24 
novembre 1981, n, 689, per delitit contro al patrimonio, per delitti contro 
la fede pubblica 0 contro l'economia pubblica, o per dehtt non colposi 
per 1 quali la legge commir: la pena della reclusione non inferiore nel 
massimo a cinque anmi ovvero siano o siano stati sottoposti alle misure 
di prevenzione disposte a1 sensi della legge 27 dicembre 1956, n. 1423, 0 
della legge 31 maggio 1965, n. $75, così come successivamente 


modificate e integrate, salvi gli effetti della nabilitazione. Agli 
amministratori, ai direttori generali e a coloro che rivestono cariche che 
comportano l'esercizio di funzioni equivalenti si applicano le 
disposizioni di cui all'art. 4 del decreto del Presidente della Repubblica 
27 giugno 1985, n. 350; 


e) se i component: del collegio sindacale non siano iscritti nel 
registro dei revisori contabili; 


£) se1soggetti che, in virtù della partecipazione al capitale in via 
diretta o per interposta persona o per il tramite di società fiduciaria 0 di 
società controllata ovvero in virià di particolari vincoli 0 accordi, 
esercnano il controllo della società non sono in possesso dei requisiti di 
onorabihtà di cui al presente comm&, lettera 4). Ove il soggetto 
controllante sia una persona giuridica o una società di persone, tali 
requisiti devono essere posseduti dagli amministratori e da: direttori 
generali. Ai fini della presente legge il rapporto di controllo si considera 
esistente ai sensi dell'art. 27, comma 2, della legge 10 ottobre 1990, 
n. 287. 


6. H sopravvenuto verificarsi delle situazioni di cui al comma 5, 
lettere d} ed e), determina, quando si tratti di società già autorizzate, la 
decadenza degl: interessati dalle cariche ricoperte e deve essere 
comunicato dagli: stessi alia società, alla Banca d'Htalia ed al Mimistro del 
tesoro. La decadenza è dichiarata entro trenta giorni dal consiglio di 
ammmustrazione della società. Nel caso che questo non provveda nel 
termine predetto, la decadenza è pronunciata dalla Banca d’Italia. 


7. L'applicazione provvisoria della misura interdittiva prevista 
dall'art. 10, comma 3, della legge 31 maggio 1965, n. 575, comporta la 
sospensione dalle cariche di cui al comma 5, lettera 4}, del presente 
articolo. La sospensione dalla carica è disposta entro quindici giorni dal 
Consiglio di ammimstrazione della società e ove questi non provveda 
dalla Banca d’Italia. Limitatamente, al peniodo in cui sono sospesi, i 
sindaci effettivi sono sostituiti dai supplenti e gli amministratori sono 
sostituiti al sensi dell'art. 2386 dei codice civile. 


8. Le sostituzioni comportanti modifica della identità dei soggetti 
di cui al comma $S devono essere comunicate dalla società di gestione, 
non oltre quindici giorni, alia Banca d’Italia che, nel caso di accertata 
non conformità alle prescrizioni di cui al comma 5, lettere c}), d) ed e), 
fissa un termine per la regolarizzazione e, in difetto, ne fa immediata 
relazione al Ministro del tesoro che provvede ai sensi del successivo 
art. 8. ii difetto dei requisito di onorabilità di cui al comma 5, lettera f), 
comporta, in caso di società già autorizzate, la sospensione dell'esercizio 
SO di voto, con gli effetti di cu all’ari. 9 della legge 4 grugno 1985, 
n. 281. 


9. L'ammontare dei mezzi patrimoniali delle società di gestione 
autorizzate a sensi del comma | non possono essere inferiori 
all'ammontare stabilito in via generale con decreto del Ministro del 
tesoro, sentita la Banca d’Italia; tale ammontare viene determmato 
tenuto conto della necessità da parte della società medesima di disporre 
dei mezzi sufficienti a far fronte alle proprie responsabilità anche in 
relazione all'ammontare dei fondi comuni gestiti. Qualora i mezzi 
patrimoniali delle società di gestione scendano al di sotto delle misure 
fissate a1 sensi del presente articolo si applica la procedura prevista al 
comma 8. 


10. È vietata la trasformazione in organismi non mentranti nel 
campo di applicazione della direttiva del 20 dicembre 1985, n. 85/611 
della Comunità economica europea, come modificata dalla direttiva del 
22 marzo 1988, n. 88/220. 


li. Trascorsi due anni dal rilascio dell'autorizzazione all’istituzio- 
ne del fondo senza che la società abbia provveduto all’istituzione del 
medesimo e alla offerta al pubblico delle relative quate, l'autorizzazione 
decade automaticamente. 


12. La società di gestione autorizzata ai sensi del comma | può 
assumere l’incarico di gestire il patrimonio di società di investimento a 
capitale variabile». 


— Il testo dell’art. 4, commi 1 e 2, come da ultimo modificato 
dall'art. 3 del decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 90, e dell'art. 9, 
comma 12, della legge 2 gennaio 1991, n. 1 (Disciplina delFattività di 
intermediazione mobiliare e disposizioni suli'orgamizzazione dei mercati 
mobiliani), è il seguente: 


«Art. 4 { Partecipazione al capitale delle società di intermediazione 
mobiliare), commi | e 2. — 1. A tutti coloro che partecipano in una 
societa di intermediazione mobiliare in misura superiore al 2 per cento 
del capitale di questa si applicano gli articoli 5, S-fer e S-quinquies del 
citato decreto-legge n. 95 del 1974, convertito, con modificazioni, dalla 
citata legge n. 216 del 1974, e successive modificazioni ed integrazioni. 
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La CONSOB può altresi avvalersi nei confronti delle società di 
intermediazione mobihare dei poteri di cui all'articolo 4-b:s dello stesso 
decreto-legge n 95 del 1974, convertito, con modificazioni, dalla stessa 
legge n 216 del 1984 e dà immediata notizia delle comumicazioni ricevute 
alla Banca d’Italia I soggetti di cur al primo periodo devono 
sottoscrivere, entro Quarantotto ore dall'assunzione della partecipazio- 
ne, protocolli di autonomia gesuanale, utilizzando 1 modelli di cui 
all'articolo 9, comma 6, lettera a/, e astenersi da qualsiasi 
comportamento che possa essere di ostacolo ad una gestrone 
indipendente, sana e prudente della società ovvero che possa indurre la 
società medesima ad una condotta non coerente con 1 principi e le regole 
generali di cu alla presente legge Copia dei protocolli deve essere 
inviata alla CONSOB, alla Banca d'Italia e alla società partecipata 
contestualmente alle comunicazioni di cui all'articolo S del citato 
decreto-legge n. 95 del 1974, convertito, con modificazioni, dalla citata 
legge n. 216 del 1974, e successive modificazioni e integrazioni I soci che, 
essendovi tenuti, non hanno inviato 1 protocolli di autonomia ner modi e 
nel termini previsti dal presente comma, non possono esercitare 1Ì diritto 
di voto inerente alle azioni possedute. In caso di inosservanza, la 
deliberazione dell'assemblea è impugnabile a norma dell’articolo 2377 
del codice civile se, senza il computo dei voti che non avrebbero dovuto 
essere espressi, non si sarebbe raggiunta la necessaria maggioranza 
L'impugnazione della deliberazione è obbligatoria da parte degli 
amministratori e dei sindaci della società di intermediazione mobiliare € 
può essere proposta dalla CONSOB e dalla Banca d’Italia. Le azioni per 
le quali, a norma del presente comma, non può essere esercitato Hi dinitto 
di voto sono compultate ai fini della regolare costituzione dell'assemblea 


? 2. Le norme di cu al comma 1 s1 applicano anche alle società di 
gestione dei fondi comuni di investimento mobiliare di cui alla citata 
legge n. 77 de] 1983. Le comunicazioni sono inviate alla Banca d'Italia, 
che ne dà immediata notizia alla CONSOB» 


«Art. 9 (Vigilanza sulle società «di intermediazione mobilrare}, 
comma 12 — Alle partecipazioni nelle società di gestione di fondi 
comuni di investimento mobiliare di cui alla citata legge n. 77 del 1983, si 
applicano le disposizioni di cui agli articoli 9 e 10 della citata legge 4 

. giugno 1985, n. 281. La Banca d'Italia dà immediata notizia alla 
CONSOB delle comunicazioni ricevute» 


— Iltesto dell'art 5 dei D L. 8 aprile 1974, n 95, converuto, con 
modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n. 216 (Disposizioni relative al 
mercato mobiliare ed al trattamento fiscale dei titoli azionari), come da 
ultimo modificato dall'art. 11 della legge 18 febbraio 1992, n. 149, é il 
seguente: 


«Art S. — Tutti coloro che partecipano in una società con azioni 
quotate in borsa, o ammesse alle negoziazioni nel mercato ristretto, in 
misura superiore al 2 per cento del capitale di questa, nonché le società 
con azioni quotate in borsa o ammesse alle negoziazioni nel mercato 
nistretto che partecipano in una società le cui azioni non sono quotate in 
borsa o ammesse alle negoziazioni nel mercato mstretto o In una società 
a responsabilità limitata in misura supenore al 10 per cento del capitale 
di questa, devono darne comunicazione scntta alla società stessa ed alla 
Commissione nazionale per le società e la borsa (CONSOB) entro 
quarantotto ore dall'operazione a seguito della quale la partecipazione 
ha superato il detto limite percentuale. Le successive variazioni della 
partecipazione devono essere comunicate entro trenta giorni da quello tn 
cui la misura dell'aumento o della diminuzione ha superato la metà della 
percentuale stessa o la partecipazione si è ridotta entro il limite 
percentuale. La CONSOB deve dare immediata pubblica notizia della 
comunicazione ricevuta. 


Ai fini del calcolo della percentuale di cui al comma precedente, per 
capitale della società s1 intende quello sottoscritto rappresentato da 
azioni 0 quote con dintto di voto. Agli stessi fini la partecipazione è 
determinata senza tenere conto delle azioni 0 quote prive del dintto di 
voto. Sempre agli stessi fini si tiene conto anche: delle azioni o quote 
possedute indirettamente da una persona fisica 0 giuridica per il tramite 
di società controllate o di società fiductarie o per interposta persona, 
delle azioni 0 quote possedute, direttamente o indirettamente, a titolo di 
pegno o di usufruito, sempreché i dit di voto ad essere inerenti 
spettino al creditore pignoratizio o all'usuftuttuario; delle aziom 0 quote 
possedute, direttamente 0 indirettamente a titolo di deposito, qualora il 
depositario possa esercitare discrezionalmente i diritti di voto ad esse 
inerenti; delle azioni 0 quote oggetto di contratto di riporto delle quali si 
tiene conto, direttamente o indirettamente, tanto nei confronti del 
riportato che del riportatore. Le società con azioni quotate in borsa 0 
ammesse alle negoziazioni nel mercato ristretto portano a conoscenza 


del pubblico, con modalità stabilite dalla Commissione nazionale per le 
società e la borsa, ogni variazione superiore al cinque per cento del 
proprio capitale sottoscritto e rappresentato da quote o azioni con 
diritto di voto 


Le comunicazioni vengono redatte in conformità ad apposito 
modello, approvato con deliberazione della Commissione nazionale per 
le società e la borsa, da pubblicare nella Gazzetta Ufficiale della 
Repubblica italltana Devono in ogni caso risultare dalle comunicazioni, 
per ciascuna partecipazione 


1) la data ed il titolo dell'acquisto della partecipazione 0 
dell'aumento o della diminuzione della stessa, 


2) il numero, il valore nominale, al valore percentuale e la 
categoria delle azioni 0 quote possedute, 


3) il numero delle azioni 0 quote possedute indirettamente, con 
indicazione delle società controllate o fiduciarie o delle persone 
interposte, nonché di quelle possedute in pegno o in usufrutto o in 
deposito e di quelle oggetto di contratto di mporto; nelle comunicazioni 
fatte da società fiduciarie devono essere indicati gli cffcitivi proprietari 
detlì aziom o quote, 


4) il nominativo della o delle persone fisiche o giuridiche cui 
spetta il dinitto di voto qualora il socio se ne sia privato ir virtù di un 
accorda. 

Al fine di verificare l'osservanza degli obblighi di cui al comma 1, la 
Commissione nazionale per le società e la borsa può cedere 
informazioni ai soggetti che partecipano all'operazione. 


Le comunicazioni st considerano eseguite nel giorno in cui sono 
state consegnate o spedite per lettera raccomandata, salva la facoltà 
della Commissione nazionale per le società e la borsa di permettere in via 
generale l'adozione di altn mezzi idonei alla trasmissione. 


Il diritto di voto inerente alle azioni o quote per le quali sta stata 
omessa la comunicazione non può essere esercitato. In caso di 
inosservanza la deliberazione è impugnabile a norma dell’art. 2377 del 
codice civile se, senza 11 voto degli aventi diritto che avrebbero dovuto 
astenersi dalla votazione, non si sarebbe raggiunta la necessana 
maggioranza. L’impugnazione può essere proposta anche dalla 
Commissione nazionale per le società e la borsa entro sei mesi dalla data 


«delia deliberazione ovvero, se questa è soggetta a Iscrizione nel registro 


delle imprese, entro sei mesi dall'iscrizione. 


Le azioni per le quali, a norma del presente articolo, non può essere 
esercitato il diritto di voto sono computate a1 fini della regolare 
costituzione dell'assemblea 


Nel caso di partecipazioni recinroche eccedenti da entrambi 1 lati i 
liti percentuali stabiliti nel comma 1, la società che esegue la 
comunicazione di cui al presente articolo ed al successivo, dopo avere 
ricevuto quella dell'altra società non può esercitare il diritto di voto 
inerente alle azioni 0 quote eccedenti e deve altenarle entro dodici mesi 
da quello in cu ha ricevuto la comunicazione; in caso di mancata 
alienazione entro il termine previsto, la sospensione del diritto di voto si 
estende all'intera partecipazione. Se le due società ricevono la 
comunicazione nello stesso giorna la sospensione del diritto di voto e 
l'obbligo di alienazione si applicano ad entrambe, salvo lora diverso 
accordo, che deve essere immediatamente comunicato alla Commissione 
nazionale per le società e la borsa 


Per le plusvalenze delle. azioni 0 quote alienate in ottemperanza alle 
norme del presente articolo e nei termini 1 stabiliti s1 apphcano le 
disposizioni dell'art, 54 del testo unico delle imposte sui redditi, 
approvato con decreto del Presidente della Repubblica 22 dicembre 
1986, n 917». 


— Iltesto dell’art 9 della legge 4 giugno 1985, n. 281 (Disposizioni 
sull'ordinamento della Commissione nazionale per le società e la borsa; 
norme per l’'identificazione dei soci delle società con azioni quotate in 
borsa e delle società per azioni esercenti il credito; norme di attuazione 
delle direttive CEE 79/279, 80/390 e 82/121 in materia di mercato dei 
valon mobilari e disposizioni per la tutela del risparmio), come da 
ultimo modificato all’art. 19 del decreto legislativo 14 dicembre 1992, 
n. 481, è il seguente: 


«Art.9 — 1 Chiunque, anche per il trarmte di società controllate, 
di società fiduciarie o per interposta persona, partecipa, in misura 
superiore alla percentuale stabilita in via generale dalla Banca d’Italia, in 
enti creditizi 0 in società per azioni che concedono finanziamenti sotto 
qualsiasi forma ne dà comunicazione ai medesimi enti e società e.alla 
Banca d’Italia. Le successive variazioni della partecipazione devono 
essere comunicate quando superano ia misura stabilita in via generale 
dalla Banca d’Italia. 
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2. La Banca d’Italia determina presupposti, modalità e termini 
delle comunicazioni anche con riguardo alle ipotesi in cui il dritto di 
voto spetta 0 è attribuito a soggetto diverso dal socio Le istruzioni sono 
pubblicate nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana. 


3. Al fine di venficare l’osservanza degli obblighi di cui alcomma |, 
la Banca d’Italia può chiedere informazioni ai soggetti che comunque 
partecipano all’operazione. 


4. Hi dinitto di voto inerente alle azioni 0 quote per le quali sia stata 
omessa la comunicazione non può essere esercitato. In caso di 
inosservanza, la deliberazione è impugnabile a norma dell’art. 2377 del 
codice civile se la maggioranza richiesta non sarebbe stata raggiunta 
senza i voti inerenti alle predette azioni 0 quote. L’impugnazione può 
essere proposta anche dalla Banca d’Italia entro sei mesi dalla data della 
deliberazione ovvero, se questa è soggetta a iscrizione nel registro delle 
imprese, entro ser mest dall'iscrizione. Le azioni 0 quote per le quali non 
può essere esercitato il diritto di voto sono computate ai fim della 
regolare costituzione dell'assemblea. 


5. È fatta salva l’appltcazione degli articoli 5, 5-b1s, S-ier, S-quater, 
S-quinquies e 5-sexies del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, convertito, 
con modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n 216, e successive 
modificazioni e integrazioni, in aggiunta alle disposizioni de commi che 
precedono del presente articolo» 


Note all'art. 2. 


— I D.Lgs. 1° settembre 1993, n. 385, approva il testo unico delle 
leggi in matena bancana e creditizia. In particolare il titolo IV, reca: 
«Disciplina delle crisi». H capo I, concerne le «Banche», la sezione I 
concerne D’«Amministrazione straordinaria», la sezione JI concerne 
«Provvedimenti straordinari». 


— Il testo dell’art, 3, comma 6, della citata legge n. 77/1983, così 
come modificato dall’art. 4 del D.Lgs. 25 gennaio 1992, n. 83, è il 
seguente. 


«Art. 3 {Partecipazione ai fondi comuni}, comma 6. — Il 
commissario straordinario previsto dal successivo art. 8, secondo 


comma, e 1 commissari liquidatori previsti dallo stesso art. 8, secondo e. 


terzo comma, nossono, previa autorizzazione della Banca d’Italia, 
esercitare, nell’interresse comune dei partecipanti e a spese del fondo, 
l'azione di responsabilità nei confronti dei componenti degli organi 
amministrativi e di controllo della società di gestione. Nei confronti degli 
stess: ciascun partecipante può esercitare l’azione di msarcimento dei 
danni». 


Note all'art. 3 


— IH testo degli articoli 7, commi da | a 5, 52, 53, comma 3, lettere 
b) e c), e S4 del citato D.Lgs. n. 385/1993, è 11 seguente: 


«Art. 7 (Segreto d'ufficio e collaborazione tra autorità). — Y. Tutte 
le notizie, le informazioni e 1 dati 1n possesso delia Banca d’Italia in 
ragione della sua attività di vigilanza sono coperti da segreto d'ufficio 
anche nei confronti delle pubbliche amministrazioni. Sono fatti salvi i 
casi previsti dalia legge per le indagini su violazioni sanzionate 
penalmente. 


2. I dipendenti della Banca d’Italia, nell'esercizio delle funzioni di 
vigilanza, sono pubblici ufficiali e hanno l'obbligo di nferire 
esclusivamente al Governatore tutte le irregolarità constatate, anche 
quando assumano la veste di reati. 


3. I dipendenti della Banca d'Italia sono vincolati dal segreto 
d'ufficio. 


4. Le pubbliche amministrazioni e gli enti pubblici forniscono le 
informazioni e le altre forme di collaborazione richiesti dalla Banca 
d’Italia, in conformità delle leggi disciplinanti 1 nspettivi ordinamenti. 


S. La Banca d'Itaha, la CONSOB e l’ISVAP collaborano tra loro, 
anche mediante scambio di informazioni, al fine di agevolare le rispettive 
funzioni». 


«Art. 52 (Comunigazioni del collegio sindacale). — 1. 1 verbali delle 
mumoni e degli. accertamenti del collegio sindacale concernenti 
irregolarità nella gestione delle banche ovvero violazioni delle norme che 
ne disciplinano l’attività sono trasmessi in copia alla Banca d'Italia. 


2. La trasmissione del verbale deve avvenire, entro 10 giorni dalla 
data dell'atto, a cura *iei presidente del collegio sindacale». 


«Art. 53 (Vigilanza regolamentare). — 1-2 {Omissis}. 
3. La Banca d’Italia può: 
a) (Omissts); 


b) ordinare la convocazione degli organi collegiali delle banche, 
fissandone l’ordine del giorno, e proporre l'assunzione di deterrmpate 
decisioni; 


c) procedere direttamente alla convocazione degli organi 
collegiali delle banche quando gh organi competenti non abbiano 
ottemperato a quanto previsto dalla lettera 5)». 


«Art. 54 (Vigilanza ispettiva). — |. La Banca d'Italia può 
effettuare ispezioni presso le banche e mchiedere a esse l'esibizione di 
documenti e gli atti che ritenga necessari. 


2. La Banca d’Italia può richiedere alle autontà competenti di uno 
Stato comunitario che esse effettuino accertamenti presso succursali di 
banche italiane stabilite nel territono di detto Stato ovvero concordare 
altre modalità delle verifiche. 


3. Le autorità competenti di uno Stato comunitario, dopo aver 
informato la Banca d’Italia, possono ispezionare, anche tramite persone 
da esse incaricate, le succursali stabilite nel territorio della Repubbhca di 
banche dalle stesse autorizzate. Se le automtà competenti di uno Stato 
comunitario lo nchiedono, la Banca d’Italia può procedere direttamente 
agh accertamenti ovvero concordare altre modalità delle verifiche. 


4. A condizione di reciprocità, la Banca d’Italia può concordare 
con le autorità competenti degli Stati extracomuntiari modalità per 
l'ispezione di succursali di banche insediate nei nispettivi terntori, 


5. La Banca d'Italia dà notizia alla CONSOB delle comunicazioni 
ricevute ar sensi del comma 3». 


— H testo degli articoli 3, primo comma, lettere 5), c) e g), e 4 
(come da ultimo modificato dall’art. 12 della legge 18 febbraio 1992, 
n. 149) del citato D.L. n. 95/1974 è il seguente: 


«Art. 3. — La Commissione nazionale per le società e la borsa: 

a) (omissis); 

b) può richiedere, sentiti gli amministratori, che da parte di 
società od enti di cui alla lettera 2) siano resi pubblici, nei modi e nei 
termini da essa stabiliti. dati e notizie necessari per l'informazione del 
pubblico e, in caso di inottemperanza alla richiesta, può, sentiti gli 
amministratori, provvedervi direttamente a spese dell’emittente. Ove gli 
ammmistratori oppongano, con reclamo motivato, che dalla pubblica- 
zione può derivare grave danno alla società o all'ente, l'efficacia della 
deliberazione è sospesa. La Commissione, entro dieci giorni, valutate le 
argomentazioni addotte, può escludere anche parzialmente la 
pubblicazione dei dati e notizie richiesti, sempre che ciò non possa 
indurre in errore 11 pubblico su fattì e circostanze essenziali. La 
Commissione può altresì rendere pubblico il fatto che l'emittente non 
adempia a qualsiasi obbligo che gli derivi dall’ammissione di propri titoli 
alla quotazione ufficiale di borsa; 

c) può richiedere alle società o enti di cui alla lettera @}) la 
comunicazione anche periodica di datr e notizie e la trasmissione di atti e 
documenti, ad integrazione di quelli previsti dall’articolo 4, fissando 1 
relativi termini; può eseguire ispezioni presso 1 soggetti stessi e assumere 
notizie e chiarimenti dagli amministraton, dai sindaci o revisori e dal 
direttori generali, al fine di accertare l’esattezza e completezza dei dati e 
delle notizie comunicati o pubblicati; 

d)-f} (omussts); 

2) controlla il funzionamento delle singole borse e accerta la 
regolantà e i modi di finanziamento delle operazioni di intermediazione 
e negoziazione su titoli quotati in borsa effettuate dai soggetti che 
operano in borsa o esercitano attività di intermediazione, avvalendosi a 
tai fine anche delte facoltà indicate dalla lettega c)». 


«Art, 4. — Le società con azioni quotate in borsa devono 
comunicare alla Commissione nazionale per le società e la borsa, 
mediante lettera raccomandata: 

1) almeno venti giorni prima di quello fissato per l'assemblea che 
deve discuterlo, ui bilancio con le relazioni degli ammumistratoni e del 
collegio sindacale e con gli allegati di cui al quarto comma dell'aft. 2424 
del codice civile; 

2) almeno quarantacinque giorni prima di quello fissato per 
l'asemblea che deve discuterle, le proposte che importano modificazione 
dell'atto costitutivo, emissione di obbligazioni e fusione con altre 
società, insieme ad apposita relazione illustrativa degli ammimistratori, 
nonché, nel medesimo termine, le proposte di autorizzazione all'acquisto 0 
all'alienazione di azioni proprie; 
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3) entro trenta giorni da quello in cui l'assembiea ha deliberato 
sulle matene mdicate ar numen i) e 2), il verbale dell'assemblea, le 
deliberazioni adottate, 11 bilancio approvato; 


4) entro quattro mesi dalla fine del primo semestre dell'esercizio, 
la relazione semestrale e le eventuali deliberazioni di distribuzione di 
acconti sui dividendi. 


Analoghe comunicazioni devono essere fatte dagli enti aventi per 
oggetto esclusivo © principale l’esercizio di attività commerciah, 1 cui 
titoli sono quotati IN borsa, con le modalità e nei termini stabiliti dalla 
Commissione, tenuto conto de: rmspettivi ordinamenti e sentiti gli 
amministratori. 


La wolazione delle disposizioni del presente bando è pumta a 
norma dell’ulumo comma dell'art. 3» 


— Iltesto dell’art. 18 del DP.R 31 marzo 1975, n 138 (Attuazione 
della delega di cui all’art. 2, lettere c) e d), della legge 7 mugno 1974, 
n 216, concernente disposizioni dirette a coordinare, con le attribuzioni 
della Commisione nazionale per le società e la borsa, le norme 
concernenti l'organizzazione e il funzionamento delle borse valon e 
l'ammissione dei titoli a quotazione, nonché le forme di controllo ed 
ispezione previste dalla legislazione vigente nel settore dell’attività 
creditizia e delle partecipazioni statali), è 11 seguente: 


«Art 18 {Coordmnamento tra forme di controllo e di ispezione). — Al 
di fuori dell'ipotesi disciplinata dall'art. 10, secondo comma, nell’eserci- 
210 dei poteri di controllo ed ispezione nei confronti dei soggetti indicati 
dall'art. 3, sub art. 1 della legge 7 giugno 1974, n. 216, la Commissione 
nazionale per le società e la borsa: 


a) può effettuare direttamente Îe ispezioni ed assumere le notizie 
ed 1 chiarimenti previsti dall'art. 3, lettera c}, sub art. 1 della legge 
7 giugno 1974, n 216, anche presso le aziende e gli isututi di credito di 
cui agli articoli 5 e 6 dei regio decreto-legge 12 marzo 1936, n. 375, e 
successive modificazioni, ovvero presso gli enti pubblici dipendenti dal 
Ministero delle partecipazioni statali, di cui all’art. 8, terzo comma, dei 
decreto del Presidente della Repubblica 31 marzo 1971 n. 282, 
informandone la Banca d’Italia - Vigilanza sulle aziende di credito, ed il 
Ministero delle partecipazioni statali, 1 quali hanno facoltà di far 


sartecivaro alla oncramoni relative un nsronnio 
partecipare alle operazioni relative un proprio funzionario, 


b) può richiedere alla Banca d’Itaha - Vigilanza sulle aziende di 
credito, ed al Ministero delle partecipazioni statali, che hanno facoltà di 
non accettare l’incarico, di effettuare le ispezioni ad assumere le notizie e 
1 chiarimenti di cu alla lettera @) presso aziende o istituti di credito o enti 
pubblici dipendenti dal Ministero delle partecipazioni statali, 

c/ puo ciuedere alla Banca d’Itaha - Vigilanza sulle aziende di 
credito, e al Mmistero delle partecipazioni statali, che sono tenuti a 
prestare ogni collaborazione, la comunicazione di dati e notizie nonché 
la trasmissione di atti e documenti dei quali 1 detti organi stano venuti In 
possesso nell’esercizio della loro attività istituzionale. Alla Commissione 
non e oppombile 11 segreto d'ufficio, 


d} comunica alia Banca d’Italia - Vigilanza sulle aziende di 
credito, o al Ministero delle partecipazioni statali ogni irregolarità 
comunque riscontrata nell'esercizo delle funzioni di propria competenza 
che richieda l'intervento delle dette amministrazioni. Le stesse ammini- 
strazioni, ove, nell'esercizio delle funzioni di controllo di rispetuva 
competenza, nscontrino irregolarità che richiedano l'intervento della 
Commissione sono tenute a darne rmmediata comunicazione alla 
stessa», 


Note all'art 5 


— Il resto dell'art 6 della citata legge n 77/1983, così come 
sosutmto dall'art. 7 del D.Lgs. 25 gennaro 1992, n.83, è il seguente: 

«Art. 6 {Revisione contabile e controllo) — ì. La contabilità della 
societa di gestione e del fondo comune sono soggelte a revisione 41 sensi 
dell’art. I del decreto del Presidente della Repubblica 31 marzo 1975, 
n. 136. La società incaricata della revisione provvede anche alla 
certificazione del bilancio e del conto dei profitti e delle perdite della 
societa di gestione e del rendiconto del fondo comune, ar sensi dell’art. 4 
dello stesso decreto 


21 sindaci della società di gestione, anche individualmente, e gli 
amministratori e 1 sindaci della banca depositaria devono riferire senza 
ritardo alla Banca d'Itaha sulle irsegolarità ncontrate nell'ammimaistra- 
zione della società e nella pesuone del fondo comune». 


— N DLgs. 27 gennaro 1992, n. 88, reca: «Attuazione della 
diretuva n. 84/253/CEE, relativa all'abilitazione delle persone incaricate 
del controllo di legge dei documenti contabil». 


Note all'art 6 


— La legge 27 dicembre 1956, n. 1423, reca: «Misure di 
prevenzione nei confronti delle persone pencolose per la sicurezza € per 
la pubblica moralità». 


— La legge 31 maggio 1965, n. 575, reca. «Disposizioni contro la 
mafia». 


— IL R.D. 16 marzo 1942, n. 267, reca la disciphna del fallimento, 
del concordato preventivo, del’ammimstrazione controllata e delia 
liquidazione coatta ammmustrativa. 


Note all'art. 10: 


— Per il testo dell'art. 4 del D.L. n. 95/1974 si veda in nota 
all'art. 3. 


— La legge 24 novembre 1981, n. 689, reca: «Modifiche al sistema 
penale» 


— Il testo dell’art. 10, comma 7, della citata legge n. 77/1983, così 
come sostituto dall'art. 12 del D.Lgs. 25 gennaio 1992, n.83, è 1l 
seguente: 


«Art 10 (Disposizioni penali), comma 7. — I soggetti: di cui al 
comma $, lettere 4), dell'art. 1, che non effettuano le comunicazioni 
previste dall’art. 1, comma 6, nel termnne di quindici giorni dal momento 
In cui sono venuti a conoscenza degli eventi e delle situazioni ivi indicati 
sono puniti con l’arresto fino a tre mesi o con l'ammenda da lire due 
milioni a lire quaranta miltoni La condanna comporta l'applicazione 
delle pene accessorie di cui al comma 6». 


— Il testo dell’art. 9, comma 17, della citata legge n. 1/1991, è 1l 
seguente: 


«Art. 9 (Vigilanza sulle società di intermediazione mobiliare), 
comma 17. — Delle sanzioni applicate ar sensi del comma 16 viene data 
pubblicità, a spese dei soggetti interessati, con le modahtà stabilite dalla 
CONSOB con il regolamento di cui al comma 2». 


Note all'arr. 13. 
— Il testo dell'art. 2, comma 2, lettere 5}, 4}, f), £}, A} e n), della 


citata legge n. 77/1983, così come sostituito dall'art. 2 del D.Lgs. 25 
gennaro 1992, n. 83, è il seguente: 


«Art 2 (Istituzione e regolamento del fondo). — 1 
2. Il regolamento stabilisce: 


(Omissis). 


a} (omissis); 


b} la banca depositana di cui all'art. 2-bis e le condizioni per la 
sua sosttuzione; 


c) (omissis); 


d) gli organi competenti per la scelta dei titoli e 1 enter di 
mparuzione degli imvestimenti; 


e} (omissis); 


£) Ne spese a carico del fondo e quelle a carico della società di 
gestione, indicandole specificamente. Le spese di pubblicità non possono 
essere a carico del fonda; 


8) la misura 0 1 criteri di determinazione delle provvigioni 
spettanti alla società di gestione e degli oneni a canco dei partecipanti per 
la sottoscrizione € il rimborso delle quote, 


h} 1 giornali su quali devono essere pubblicati il valore unitario 
delle quote di partecipazione calcolato im base alle norme dell'art. 5 e, in 
caso di modifiche regolamentari, il relativo contenuto; 


i) - 1} (omissis); 


n) le dipendenze della banca depositaria presso le quali sono 
tenuti a disposizione del pubblico 1 documenti di cui all'art. 5, 
comma 2». 


— Il testo dell’art. 18 del citato D.L, n. 95/1974, come da ultimo 
sostituto dall’art. 1 del D.Lgs. 25 gennaio 1992, n. 85, è il seguente: 


-«Art. 18. — Coloro che imtendono procedere all’acquisto o alla 
vendita mediante offerta al pubblico di azioni o di obbligazioni anche 
convertibili, o di qualsiasi altro valore mobiliare italiano o estero, ivi 
compresi 1 titoli emessi da fondi di investimento mobiliari ed 
immobiliari, italiam 0 esteri, ovvero sollecitare con altri mezzi il 
pubblico risparmio, devono darne preventiva comunicazione alla 
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Commissione nazionale per le sotietà e la borsa - CONSOB indicando ia 
quantità e le caratteristiche dei valori mobiliari offerti nonché le 
modalità ed i termini previsti per lo svolgimento dell'operazione. 
Soltanto le società per azioni con sede in Italia, le società estere 
debitamente autorizzate secondo le norme vigenti, o loro rappresentanti, 
gli enti pubblici, nonché le aziende speciali, con bilancio in pareggio, 
delle regioni, delle province e dei comum, singole o consorziate, anche 
aventi autonoma personalità giuridica, istituite per la gesuone di servizi 
di pubblica utilità, con patnmonio assegnato e confento di almeno due 
mmliardi, possono procedere all'acquisto o alla vendita mediante offerta 
al pubblico di valori mobiliari diversi: 


a) dalle azioni e altri valori negoziabili assimilabili ad azioni; 


b) dalle obbligazioni e altr valori negoziabili assimilabili alle 
obbligazioni; 


c) dai valori mobiliari negoziabili che permettono di acquisire 1 
valori mobiliari di cu: alle lettere a) e 5) precedenti. 


Ogni sollecitazione al pubblico risparmio deve essere effettuata 
previa pubblicazione di un prospetto informativo riflettente l’organizza- 
zione, la situazione economica e finanziaria e la evoluzione dell'attività 
di chi propone l'operazione, redatto secondo le disposizioni di carattere 
generale determinate dalla CONSOB. L'ultimo bilancio approvato del 
soggetto emittente i valori mobiliari oggetto di offeria pubblica di 
vendita, sottoscrizione e scambio deve essere certificato da parte di una 
società di revisione iscnitta all’albo di cui al decreto del Presidente delia 
Repubblica 31 marzo 1975. n. 136. 


Entro venti giorni.dalla data di ricevimento della comunicazione di 
cui al primo comma del presente articolo la CONSOB può stabilire modi 
diversi da quelli da essa determinati in via generale in cui l'offerta deve 
essere resa pubblica, nonché gli ulteriori dati e notizie che il prospetto 
informauvo deve contenere. 


Qualunque importante fatto nuovo o esattezza del prospetto tale 
da influenzare la valutazione dei valori mobiliari. che si verifichi o venga 
riscontrata fra la data di pubblicazione del prospetto e la data di 
chiusura dell’operazione di sollecitazione del pubblico nsparmio, deve 
formare oggetio di un supplemento al prospetto da rendere pubblico 
secondo le modalità previste nelle disposizioni di carattere generale di 
cui al secondo comma del presente articolo. 


La CONSOB può vietare l'esecuzione dell'operazione qualora ri 
proponente non osservi le disposizioni e prescrizioni del presente 
articolo. 


La violazione delle disposizioni e prescrizioni del presente articolo è 
punita con l'ammenda da un quarto alla meià del valore totale 
dell'operazione». 


— Il testo degli articoli [8-b:s, 18-ser, /8-guater, del citato D.L. 
n 95/1974, così come sostituiti dall'art. 12 della legge 23 marzo 1983, 
n. 77, e dell'art. 18-quinguies, aggiunto dall’art. 3 del D.Lgs 25 gennaîo 
1992, n 85, è il seguente (l'art. 18-fer è stato poi modificato dall'art. 2 
del D.Lgs. 25 gennaro 1992, n. 85): 


«Art 18-bis — Per l'apphcazione delle disposizioni di cui 
all’art. 18, per valore mobiliare è da intendere ogni documento o 
certificato che direttamente o indirettamente rappresenti diritti: in 
società, associazioni, imprese o enti di qualsiasi tipo, vi compresi i fondi 
di investimento italiani od esterni, ogni documento © certificato 
rappresentativo di un credito o di un interesse negoziabile e non; ogni 
documento o certificato rappresentativo di diritti relativi a bem 
materiali o proprietà immobiliari, nonché ogni documento o certificato 
idoneo a conferire diritti di acquisto di uno dei valori mobiliari sopra 
indicati ed ivi Lompresi i Utoli emessi dagli enti gi gestione fiduciana di 
cui all’art. 45 del testo unico delle leggi sull'esercizio delle assicurazioni 
private, approvato con decreto del Presidente della Repubblica 13 
febbraio 1959, n. 449». 


«Art. 18-ier. — Per sollecitazione al pubblico risparmio deve 
intendersi, ai fini dell'applicazione dell'art. 18, ogni pubblico annuncio di 
emussione; ogm acquisto 0 vendita mediante offerta al pubblico, ogni 
offerta di pubblica sottoscrizione, ogni pubblica offerta di scambio di 
valori mobiliari, ogni forma di collocamento porta a porta, a mezzo 
circolari e mezzi di comunicazione di ntassa in genere. 


L'efficacia dei contratti stipulati mediante vendite a domicilio è 
sospesa per la durata di cinque giorni decorrenti dalla data di 
sottoscrizione. Entro detto iermmme l'acquirente ha facolià di 
comunicare al veriditore o al suo agente, procuratore o commissario, a 
mezzo telegramma, il proprio recesso senza corrispettivo. Quanto 
disposto nel presente comma deve essere riprodotto nei contratti stessi. 


Con decorrenza dall'entrata im vigore di apposito regolamento 
deliberato dalla Commissione nazionale per Je società e la borsa, 
pubblicato nelta Gazzetta Ufficiale della Repubblica, le sollecitazioni del 
pubblico risparmio effettuate mediante attività, anche di carattere 
promozionale, svolge in luago diverso da quello adibito a sede legale o 
amministrativa principale dell’emittente, del proponente l’investimenio 
o del soggetto che procede al collocamento, sono soggette ad 
autorizzazione della Commissione predetta da rilasciarsi, m via generale, 
per ciascuna società richiedente. La Commissione autorizza altresi, 
secondo criteri previsti dal regolamento, con lo stesso provvedimento 0 
successivamente, la sollecitazione del pubblico risparmio in sedi 
secondarie individuate; l’attività svolta presso le sedi secondane 
autorizzate è equiparata all'attività svolta presso la sede legale o 
amministrativa principale. L'attività svolta da aziende e istituti di 
credito presso le proprie dipendenze si considera come svolta presso la 
sede legale o amministrativa principale. 


Le istanze intese ad ottenere le autonzzazioni di cui al precedente 
comma si intendono accolte qualora le autorizzazioni non vengano 
negate con provvedimento comunicato ai soggetti interessati entro 
novanta, giorni dalla presentazione delle domande. Ove entro detto 
termine siano richiesti ulteriori informazioni o elementi integrativi, il 
termine stesso è interrotto e dalla data di ricezione di tali informazioni o 
elementi integrativi decorre, per una sola volta, un nuovo termine di 
trenta giorni. 


li regolamento deve ogni caso disciplinare i requisiti de soggetti 
richiedenti l'autorizzazione, l'entità e le forme della garanzia da prestarsi 
da detti soggetti, in relazione alla responsabilità per i danni che possano 
essere cagionati a terzi da fatto illecito commesso nell'esercizio delle 
incombenze ad essi affidate da coloro che, a qualunque titolo, operano 
nell'interesse dei soggetti autorizzati, nonché i casi di sospensione e di 
revoca dell’autorizzazione. Il regolamento deve contenere altresì 
disposizioni intese a consentire ai soggetti che già svolgono attività di 
sollecitazione del pubblico risparmio di continuare a svolgere tale 
attività per un periodo non superiore a novanta giorni entro il quale gli 
stessi devono +miformarsi alle prescrizioni det regolamento. La 
violazione delle disposizioni contenute nel regolamento è pumta a 
norma del quinto comma del precedente art. 18». 


«Art. 18-quater. — Dalla data della comunicazione di cui 
all'articolo 18, primo comma, le società e gli enti pubblici, di cui al 
medesimo primo comma, sono soggetti alla disciplina di cui ai 
precedenti articoli 3, lettere 5) e c), e 4. 


La stessa disciplina si applica: 


a) a1soggetti emittenti valori mobiliari per i quali altri solleciti il 
pubblico risparmio; 


b) ai soggetti i quali debbano detenere, possedere o amministra- 
re valori mobiliari per conto e comunque nell’interesse degli acquirenti, 
quando l’acquisto avvenga a seguito di sollecitazione del pubblico 
risparmio e l’abbligo a carico degli acquirenti sta posto come modalità 
dell’operazione. 


La Commissione nazionale per le società e la borsa potrà altresi 
disporre che le società e gli enti di cui sopra siano assoggettati alle 
disposizioni previste dal decreto del Presidente della Repubblica 31 
marzo 1975, n. 136». 


«Art. 18-quinquies. — Prima della pubblicazione del prospetto 
informativo è vietato qualsiasi annuncio pubblicitario comunque 
effettuato — anche mediante la diffusione di programmi o di pubblicità 
radiofonica o televisiva ovvero mediante stampa quotidiana 0 periodica 
— mguardante operazioni di sollecitazione del pubblico risparmio 
soggette alla disciplina dell’art. 18 


Gli annunci pubblicitari nguardanti operazioni di sollecitazione del 
pubblico risparmio in ordme alle quali siano già stati ademptuti gli 
obbhghi previsti dall'art. 18 devono essere realizzati secondo t criteri di 
massima stabiliti daîta CONSOB nelle disposiziomi di carattere generale 
di cui all’art. 18, secondo comma. 


I testi degli annunci pubblicitari devono essere trasmessi 
preventivamente alla CONSOB 


Qualora vengano diffusi annunci pubblicitari in violazione delle 
disposizioni di cui a1 precedenti commi, la CONSOB può vietare 
l’ulteriore diffusione degli stessi 
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L'inosservanza delle disposizioni contenute nel primo o del divieto 
di cur al quarto comma è pumta con l'arresto da sei mesi a tre anni e con 
l'ammenda da venti a cento milioni, L'inosservanza delle disposizioni 
contenute nel secondo e terzo comma è punita con l'arresto da due mesi 
a otto mes: o con l'ammenda da cinque a trenta milioni. 


1 criteri di cui al secondo comma sono redatti dalla CONSOB per 
assicurare, in ogni caso, la trasparenza e la correttezza dell’informazione 
contenuta negli annunci nonché la conformità della stessa al contenuto 
del prospetto informativo in modo che gli investitori non siano indotti in 
errore nel valutare 1 rischi inerenti l'operazione. 


La CONSOB, tenuto conto delle caratteristiche e delle modalità di 
esecuzione dell'offerta, controlla 1] contenuto degli annunci pubblicitan, 
trasmessi ai sensi del terzo comma, nei casi previsti dalle disposizioni di 
carattere generale di cui all'art. 18, secondo comma, ed m conformità 
delle procedure ivi stabilite. 


In caso di mancata ottemperanza al divieto di cui al quarto comma, 
ferme restando le sanzioni penali, la CONSOB, esercita 1 poteri di cui 
all'art. 18, quinto comma». 


__ 7 II testo degli articoli 2-brs e 2-ter della citata legge n 77/1983, 
introdotti dall'art. 3 del D.Lgs. 25 gennaio 1992, n 83, è il seguente: 


«Art. 2-bis ( Banca depositaria’ compiti e responsabilità). — 1. La 
custodia del patrimomo del fondo deve essere affidata ad una banca 
depositaria la quale, inoltre, deve: 


a) accertare che stano conformi alla legge, al regolamento ed alle 
prescriziom dell'organo di vigilanza l'emissione ed 11 mmborso delle 
quote, il calcolo del valore delle quote stesse, la destinazione dei redditi 
del fondo; È 


b}) accertare che nelle operazioni relative al fondo la contropre- 
stazione le sia rimessa nei termimi d'uso, 


c} eseguire le istruzioni della società di gestione, se non siano 
contrarie alla legge, al regolamento ae! fondo ed alle prescrizioni 
dell'organo di vigilanza 


2. La banca depositaria è responsabile nei confronti della società di 
gestione e del partecipanti di ogni pregiudizio da cessi subito. n 
conseguenza dell'inadempimento degli obblighi di cur al comma 
precedente. 


3. La banca depositaria, ferma restando la sua responsabilità per la 


custodia del fondo, può depositare la totalità o parte del fondo 


medesimo presso la Monte Titoli S.p.a. prevista dalla legge 19 giugno 
1986, n. 289, e presso la gestione centralizzata della Banca d’Italia, 
nonché, previo assenso della società di gestione, presso altri soggetti 
scelti nell'ambito di categorie individuate, in via generale, dalia Banca 
d'Itaha. 


4. La banca depositaria deve essere scelta tra le aziende e gh istituti 
di credito aventi la sede statutaria o, limitatamente alte aziende ed istituti 
di credito aventi la sede statutaria in uno dei Paesi aderenti alla 
Comunità economica europea, una succursale in Italia, che presentino 
un adeguata organizzazione aziendale nonché un'ammontare di mezzi 
patrimomali non inferiore alta misura che verrà stabilità in via generale 
dalla Banca d'Italia 


5. La modifica del regolamento del fondo conseguente alla 
sostituzione della banca depositaria deve essere pubblicata su giornali di 
cui all'art. 2, lettera #}. per due volte a distanza di quindici giorni. 
L'efficacia del provvedimento di cui all'art. 7, comma 3, lettera d}, che 
approva la modifica regolamentare, è sospesa fino al trentesimo giorno 
successivo alla data dell'ultima pubblicazione. La Banca d'Itaha può, in 
casi eccezionali e tenendo conto dell'interesse dei partecipanti, conferire 
efficacia immediata al provvedimento di approvazione della modifica 
regolamentare 


6. Nell'esercizio delie rispettive funzioni, la società di gestione e la 
banca depositaria devono agire im modo indipendente e nell'interesse der 
partecipanti 


? Una banca partecipante al capitale di una società di gestione, m 
misura supenore al 20 per cento dei capitale stesso può assumere 
f'ancarico #1 banca depositama dei fondi comuni gestiti dalla società 
medesima se la maggioranza der componenti il consigho di 
amministrazione e coloro che sono preposti alla direzione della società 
di gestione non svolgono funzioni di ammmistratore, sindaco o dirigente 
della banca stessa». 


Art. 2-ter (Sostituzione delle società di gesiione). — 1. Ferme 
restando le disposizioni di cui all'art, 8, secondo comma, la sostituzione 
della società di gestione deve essere approvata in conformità dell'art. 1 
dal Ministro del tesoro, sentita la Banca d’Italia. Analogamente si 
procede in caso di fusione o di scissione. 


2. L'autorizzazione può essere concessa anche in deroga a1 criteri di 
cui all’art. 1, comma 2, ove non contrasti con l’interesse dei partecipanti, 
per esigenze di maggiore efficienza nella gestione dei fondi € 
nell’articolazione del sistema. 


3. La modifica del regolamento del fondo conseguente alla 
sosutuzione della società di gestione deve essere pubblicata sui giornali 
di cui all'art 2, lettera 4), per due volte a distanza di qundici giorni. 
L'efficacia del provvedimento di cui all’art. 7, comma 3, lettera è), che 
approva la modifica regolamentare è sospesa fino al trentesimo giorno 
successivo alla data dell’ultima pubblicazione. La Banca d’Italia può, in 
casi eccezionali e tenendo conto dell’interesse dei partecipanti, conferire 
efficacia Immediata al provvedimento di approvazione della modifica 
regolamentare». 


Nota all'art. 13: 


— Il testo dell'art. 3, commi 3 e 5, della citata legge n. 77/1983, 
è il seguente: 


«Art 3 (Partecipazione ai fondi). — 1-2 (Omissis) 


3. Le quote di partecipazione ai fondi comuni, tutte di uguale valore 
e con uguali diritti, sono rappresentate da certificati nominativi o al 
portatore. I certificati debbono,essere predisposti È sottoscntti secondo il 
modello approvato e le mdicazioni date con provvedimento della Banca 
d’Italia, da pubblicare nella Gazzerta Ufficiale delta Repubblica. 


4. (Omissis). 


5 Nell'interesse pubblico o dei partecipanti la Banca d’Italia può 
ordinare la sospensione 0 la lirmitazione temporanea dell'emissione delle 
quote di partetipazione o del rimborso delle quote emesse». 


Note all'art 14 


— Periltesto dell'art. 2-bis della citata legge n. 77 del 1983, si veda 
in nota all'art. 12. 


— Il testo dell’art. 4, comma 3, della citata legge n. 1/1991, è il 
seguente. 


«Art. 4 (Partecipazione al capitale delle società di intermediazione 
mobiliare), comma 3. — Si considerano appartenenti al gruppo della 
società di intermediazione mobiliare i soggetti che, direttamente 0 per 
interposta persona o per il tramite di società fiduciaria o di società 
controllata ovvero in virtù di particolari vincoli 0 accordi, controllano la 
società di mtermediazione mobiliare, ne sono controliati ovvero sono 
controllati dagli stessi soggetti che controllano la società di 
intermediazione mobiliare. Ai fini della presente legge il rapporto di 
controllo si considera esistente ai sensi dell'art. 27, comma 2, della 
legge 10 ottobre 1990, n. 287». 


Note all’art. 15, 


— L'art. 87, comma I, lettere @) e ) del testo unico delle imposte 
sui redditi, approvato con D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917, è così 
formulato: 


«Art. 87 (Soggetn passivi). — |. Sono soggetti all'imposta sul 
reddito delle persone giuridiche: 


a) le società per azioni e in accomandita per azioni, le società a 
responsabiltà limitata, le società cooperative e le società di mutua 
assicurazione residenti nel termitonio dello Stato: 


b) gli enti pubblici e privati diversi dalle società residenti nel 
ternitono dello Stato, che hanno per oggetto esclusivo o principale 
l'esercizio di attività commercial». 


— Gli articoli 105, 196 e 107, come modificato, quest’ultimo, 
dall'art. 1 del D.P.R. 4 febbraio 1988, n. 42, del citato testo unico così 
recitano: 


«Art. 105 (Maggiorazione dell'imposta a titolo di conguaglio). — 
I. Se la somma distribuita ai soci 0 partecipanti sull’utile dell'esercizio, 
dimmusta della parte assegnata alle aziom di risparmio al portatore, è 
superiore al 64 per cento del reddito dichiarato, al lordo delle perdite 
riportate da precedenti esercizi, l'imposta è aumentata di un importo 
pari a nove sedicesimi della differenza. 
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2. Se vengono distribuite somme prelevate da nserve o altri fondi 
formati con utili o proventi non assoggettati all'imposta a decorrere 
dall'esercizio in corso alla data del 1° dicembre 1983, l'imposta dovuta 
per l'esercizio nel quale ne è stata deliberata ia distribuzione è aumentata 
di un importo pari a nove sedicesimi del relativo ammontare, diminvito 
nella parte assegnata alle azioni di risparmio al portatore. 


3. Se al 64 per cento del reddito dichiarato in un esercizio, al jordo 
delle perdite riportate da precedenti esercizi, è superiore all’utile 
risultante dal bilancio, la differenza è computata in diminuzione delle 
riserve o fondi di cui al comnffa 2, i quali si considerano assoggettati ad 
imposta per l'ammontare corrispondente Se la differenza è superiore 
all'ammontare complessivo delle mserve o fondi di cui al comma 2 
l'eccedenza si computa in aumento degli utili dei successivi esercizi che 
possono essere distribuiti senza maggiorazione 


4. Se vengono distribuite somme prelevate da nserve o altri fondi 
già esastenti alla fine dell’ultimo esercizio chiuso anteriormente alla data 
del 1° dicembre 1983, o formati con utili o proventi dell'esercizio stesso, 
l'imposta dovuta per l'esercizio nel quale ne è stata deliberata la 
distribuzione è aumentata di un importo pari al 15 per cento del relauvo 
ammontare, diminuito delta parte assegnata alle azioni di nisparmio al 
portatore. 


S. La maggiorazione di conguaglio si applica, a norma dei commi 
da l a 4, anche se le riserve o i fondì sono stati imputati al capitale e 
questo viene ridotto mediante rimborso ai 5001. 


6. Le disposizioni der comm 2 e 4 non si appiicano se le somme 
distribuite sono prelevate. a} da riserve o altn fondi che in caso di 
distribuzione concorrono a formare il reddito imponibile della società o 
dell'ente; è} da nserve o altri fondi che in caso di distribuzione non 
concorrono a formare il reddito imponibile dei soci o dei partecipanti 


7. Nella relazione degli amministratori allegata al bilancio © 
rendiconto e nella dichiarazione dei redditi devono essere distintamente 
indicati: a) l'ammontare complessivo delle riserve e degli altri fondi 
formati a decorrere dall’esercizio in corso alla data del 1"dicembre 1983 
con utilì o proventi assogettati all'imposta: 4) l'ammontare complessivo 
delle riserve e degli altri fondi di cui al comma 4; c) l'ammontare 
complessivo delle riserve e degli altri fondi di cui al comma 2; d) 
l'ammontare complessivo delle riserve e degli alt fondi di cui alla letiera 
a) ge: comma 6; e) 1 ammontare complessivo delie riserve e degli aitri 
fondi di cui alla lettera dè} del comma 6. 


$. Le somme distribuite, se nella relativa deliberazione non è stato 
stabilito diversamente, si considerano prelevate dalle riserve o dagli altri 
fondi nell’ordine in cui sono indicati nel comma 7. Se nella relazione 
degli ammimisiratori o nella dichiarazione dei redditi è stata omessa 
l’indicazione di cui al comma 7 l’imposta è in ogni caso aumentata di un 
importo pam a nove sedicesimi delle somme distribuite mediante 
prelievo da riserve o altri fondi. 


9. Ai fini dell'applicazione agli enti commerciali delle disposizioni 
dei commi 2, 4 e 7 e di quelle che vi fanno riferimento si ha riguardo alla 
data di entrata in vigore del presente testo unico anziché a quella del 1° 
dicembre 1983». 


«Art. 106 (Aumento 0 riduzione della maggiorazione di conguaglio) 
— 1. Se il reddito della società o dell’ente è soggetto all'imposta in 
misura 0 con l'aliquota ridotta la maggiorazione di conguaglio prevista 
nell'articolo 105 è aumentata di un importo pari alla differenza tra 
l'imposta ordinaria e l'imposta ridotta. 


2. Se gli utili di esercizio o le riserve o gli altri fondi dai quali sono 
prelevate le somine distribuite sono formati con utili fruenti della 
agevolazione di cui all'art. 105 del testo unico approvato con decreto del 
Presidente della Repubblica 6 marzo 1978, n. 218, all’art. 2 della legge 29 
gennaio 1986, n. 26, c all'art. 14, comma 5, della legge 1° marzo 1986, 
n. 64, la maggiorazione di conguaglio non si applica per le società 
operanti nel Mezzogiorno ed è ridotta alla metà per quelle operanti nelle 
province”di Trieste e Gorizia». 


«Art. 107 (Compensazione e rimborso delle eccedenze della 
maggiorazione di conguaglio). — 1. Se il reddito in base al quale è stata 
calcolata e applicata la maggiorazione dell'imposta prevista nel comma 
1 dell'art. 105 viene successivamente accertato in misura non elevata, 
l'imposta dovuta per l'esercizio in cui l'accertamento è divenuto 
definitivo è ndotta di un importo pari a quello dell'imposta 
corrispondente alla differenza ira il reddito accertato e quello dichiarato, 
e comunque non supenore all'ammontare della maggiorazione, 
aumentato gli interessi di cui all'art. 44 del decreto del Presidente della 
Repubblica 29 settembre 1973, n. 602. 


2. Nel caso di successivo recupero a tassazione delle riserve o degli 
altri fondi in base al cui ammontare è stata calcolata e applicata la 
maggiorazione dell'imposta prevista nel comma 2 dell'art 105, 
l'imposta dovuta per l’esercizio in cul il relativo accertamento è divenuto 
definitivo é ridotta da un Importo pari a quello dell'imposta corri- 
spondente all'ammontare recuperato a tassazione. e comunque non 
superiore a quello della maggiorazione, aumentato degh interessi di cui 
al predetto art. 44. 


3. Se l'importo della riduzione di cui ai commi le 2 è superiore a 
quello dell'imposta dovuta l'eccedenza costitufsce credito d'imposta agli 
effetti dell'art. 94». 


— Itesto dell'art. 22 del D.P.R. n. 600/1973 (Disposizioni comuni 
an materia di accertamento delle imposte sui redditi), come da ultimo 
modificato dall'art. 10-guinguies del D.L.2 marzo 1989, n.69, 
convertito, con modificaziom, dalla legge 2? aprile 1989, n 154, è il 
seguente: 

«Art. 22 ( Tenuta e conservazione delle scritture contabili) — Fermo 
restando quanto stabilito dal codice per il libro giornale e per il libro 
degli inventari e dalle leggi speciali per i libri e registri da esse prescritti, 
le scritture contabili di cui ai precedenti articoli ad eccezione delle 
scritture ausiliarie di cui alla lettera c) e alla lettera 4) deil’art. 14 e dei 
conti individuali di cui al secondo comma dell'art. 2i. devono essere 
tenute a norma dell’art 2219 e numerate e bollate a norma dell'art 2215 
del codice stesso, in esenzione dai tributi di bollo e di concessioni 
governative. La numerazione e la bollatura possono essere eseguite 
anche dagli uffici del registro. Le registrazioni nelle scritture 
cronologiche e nelle scritture ausiliarie di magazzino devono essere 
eseguite non oltre sessanta giorni. 


Le scritture contabili obbligatorie ar sensi del presente decreto, di 
altre leggi tributarie, del codice civile o di leggi speciali devono essere 
conservate fino a quando non siano defini gli accertamenu relativi al 
corrispondente periodo d'imposta, anche oltre il ternuine stabilito 
dall'art. 2220 del codice civile o da altre leggi tributarie, salvo 11 disposto 
dell'art. 2457 del detto codice, Gli eventuali supporti meccanografici, 
elettronici e similari devono essere conservati fino a quando 1 dati 
contabili in essi contenuti non siano stati stampati suì libri e registri 
previsti dalle vigenti disposizioni di legge. L'autorità adita in sede 
contenziosa può limitare l’obbligo di conservazione alle scritture 
rilevanti per la risiluzione della controversia in corso. 

Fino allo stesso termiie di cui al precedente comma devona essere 
conservati ordinatamente per ciascun'affare, gli originali delle lettere, dei 
telegrammi e delle fatture ricevuti e le copie delle lettere e dei telegrammi 
spediti e delle fatture emesse. 


Con decreti del Ministro per le finanze potranno essere determinate 
modalità semplificative per la tenuta del registro dei beni ammortizzabili 
e del registro riepilogativo di magazzino in considerazione delle 
caratteristiche dei vari settori di attività». 


— Il testo dell’art. 14 del citato testo unico approvato con D.P.R. 
n. 917/1986, così come da ultimo modificato dall'art. 7-bis del D.L. 9 
settembre 1992, n. 372, convertito, con modificazioni dalla legge $ 
novembre 1992, n. 429, è il seguente. 

«Art. 14 (Credito di imposta per gli utili distributti da società ed 
enti). — 1. Se alta formazione del reddito complessivo concorrono utili 
distribuiti in qualsiasi forma e sotto qualsiasi denominazione dalle 
società o dagli enti indicati alle lettere a) e d) delcomma I dell'art. 87, al 
contribuente è attribuito un credito di imposta pari a nove sedicesimi 
dell'ammontare degli utili stessi. 


2. Nel caso di distribuzione di utili in natura 11 credito di imposta è 
determinato in relazione al valore normale degli stessi alla data in cui 
sono stati posti in pagamento. 

3. Relativamente agli utili percepiti dalle società, associazioni’ e 
imprese indicate nell'art. 5, il credito di imposta spetta ai singoli soci, 
associati o partecipanti nella proporzione ivi stabilita. 

4. Ai soli fini dell’applicazione dell'imposta, l'ammontare del 
credito di imposta è computato in aumento del reddito complessivo. 


S. La detrazione del credito di imposta deve essere richiesta, a pena 
di decadenza, nella dichiarazione dei redditi relativa al periodo di 
imposta in cui agli utili sono stati percepiti e non spetta in caso di omessa 
presentazione della dichiarazione o di omessa indicazione degli utili 
nella dichiarazione presentata. Se nella dichiarazione è stato omesso 
soltanto il computo del credito di imposta in aumento del reddito 
complessivo, l'ufficio deile imposte può procedere alla correzione anche 
in sede di liquidazione dell'imposta dovuta in base'alla dichiarazione dei 
redditi. 
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6. Neredito di imposta spetta anche quando gli utili percepiti sono 
tassatt separatamente a1 sensi dell'art. 16; 1n questo caso il suo 
ammontare è computato in aumento degli utili e si detrae dalla relativa 
amposta determinata a norma dell'art 18. 


6-bîs Il credito d'imposta di cui ar commi precedenti non spetta, 
limitatamente agli utili, la cu distribuzione è stata deliberata 
anteriormente alla data di acquisto, a1 soggetti che conquistano dai 
fondi comuni di investimento di cui alla legge 23 marzo 1983, n. 77, e 
successive modificazioni, 0 dalle società di investimento a capitale 
variabile (SICAV), di cu al DLgs 25 gennaio 1992, n. 84, azioni o 
quote di partecipazione nelle società o enti indicati alle lettere 4) e 6) del 
comma i dell'art. 87 del presente testo unico 


7, Le disposizioni del presente articolo non si applicano per le 
partecipazioni agli utili spettanti ai promotori, ai soci fondatori, agli 
amministratori e ai dipendenti della società o dell’ente e per quelle 
Spettanti in base ai contratti di associazione in partecipazione e al 
contratti indicati nel primo comma dell'art. 2554 del codice civile, né per 
i compensi per prestazioni di lavoro corrisposti sotto forma di 
partecipazione agh utili e per gli utili di cui alla lettera g) del comma 1 
dell'art. 41 


7-his. Le disposizioni del presente articolo non si applicano per gli 
utili percepiti dall'usufrutfuano allorché la costituzione 0 la cessione del 
dintto di usufrutto sono state poste in essere da soggetti non residenti, 
privi nel ternitono dello Stato di una stabile organizzazione». 


— L'art. 44, comma 3, del citato testo unico approvato con D.P.R. 
n. 917/1986, così come sostituito dall'art. 1 del DL 30 dicembre 1993, 
n $57, in corso di conversione in fegge, è così formulato* 


«Art. 44 (Uuli da partecipazione in società ed enti), comma 3. — Le 
somme o il valore normate dei beni ricevuti dal soci in caso di recesso, di 
riduzione del capitale esuberante o di hiquidazione anche concorsuale 
delle società ed enti costituscono utile per la parte che eccede il prezzo 
pagato per l'acquisto o la sottoscrizione delle azioni o quote annullate. Il 
credito di imposta di cui all'art. 14 spetta limitatamente alla parte 
dell’utile proporzionalmente corrispondente alle riserve diverse da quelle 
indicate nel comma I, anche se imputate a capitale. Resta ferma 
Fapplicazione delle ritenute alla fonte sulle riserve, anche se imputate a 
capitale, diverse da quelle indicate nel comma I, attribuite ai soci in 
dipendenza delle predette operazioni». 


— Il testo vigente degli articoli 27, 30 e 33 del D.P R. n. 633/1973 
(Istituzione e disciplina dell'imposta sul valore aggiunto) è il seguente: 


«Art. 27 [come modificato, da ultimo, dall’art. 36 del D.L. 30 
agosto 193, n. 331, convertito, con modificazioni, dalla legge 29 ottobre 
1993, n. 427, e dall'art. 3 del D.L. 30 dicembre 1993, n 557, in corso di 
conversione in legge] (Ziquidazioni e versamenti mensili). — Entro il 
giorno 20 di ciascun mese il contribuente deve calcolare in apposita 
sezione del registro di cui all'art. 23 o del registro di cu all'art. 24, sulla 
base delle annotazioni eseguite nel registro stesso, relativamente alle 
fatture emesse nel mese precedente e con le modaltà stabilite con decreto 
del Ministro delle finanze, la differenza tra l'ammontare complessivo 
dell'imposta relativa alle operazioni impombili e l’ammontare 
complessivo dell'imposta detrarbile ai sensi dell’art 19. tenendo conto 
anche delle variazioni di cui all'art. 26. Tuttavia, in deroga a tale 
disposizione, il contnbuente che affida a terzi Ja tenuta della contabilità, 
a fini del calcolo della differenza di imposta relativa al mese precedente 
puo fare nferimento alle anhotazioni eseguite per il secondo mese 
precedente, dandone comunicazione all'ufficio dell'imposta sul valore 
aggiunto competente nella dichiarazione relativa all'anno precedente o 
nella dichiarazione di imizio dell'attività. L'opzione ha effetto per l’intero 
anno in corso ovvero, per coloro che imziano l’attività, dalla seconda 
liquidazione periodica dell'anno. 


Entro 11 termine previsto dal primo comma il contribuente deve 
versare l'importo delia differenza a norma dell'art. 38, annotando sul 
registro gli estremi della relativa attestazione. Qualora l'importo non 
super! 1] limite di lire cinquantamila il versamento dovrà essere effettuato 
insieme a quello relativo al mese successivo. 


Se dal calcolo risulta una differenza a favore del contribuente, il 
relativo importo è computato in detrazione nel mese successivo. 


Per i commercianti al minuto e per gli altri contribuenti di cui 
all'art. 22 l'importo da versare a norma del secondo comma, o da 
riportare al mese successivo a norma del terzo, è determinato sulla base 
dell'ammontare complessivo dell'imposta relativa ai corrispettivi delle 
operazioni Impombili registrate ai sensi dell’art. 24, diminuiti di una 


percentuale pani al 3,85 per cento per quelle-soggette all'aliquota del 
quattro per cento, all’8,25 per cento per quelle soggette all'aliquota del 
nove per cento, al 11,50 per cento per quelle soggette all’aliquota del 
tredici per cento, al 15,95 per cento per quelle soggette all’aliquota del 
dicrannove per cento. In tutti 1 casi di imporu comprensivi di imponibile 
e di imposta, la quota imponibile può essere ottenuta, in alternativa alla 
diminuzione delle percentuali sopra indicate, dividendo tali importi per 
104 quando l'imposta è del quattro per cento, per 109 quando l'imposta 
è del nove per cento, per 113 quando l’imposta è del tredici per cento, per 
119 quando l'imposta è del diciannove per cento, moltiplicando il 
quoziente, per cento ed arrotondando il prodotto, per difetto o per 
eccesso, all'unità più prossima. 


Le detrazioni non computate per il mese di competenza non 
possono essere computate per 1 mesi successivi, ma soltanto in sede di 
dichiarazione annuale». 


«Art. 30 fcome sostituito dall'art. 1 del D.P.R. 29 gennaio 1979, 
n. 24, ppi modificato dall'art. 4 del D.L. 27 aprile 1990, n.90, 
convertito, con modificazioni, dalla legge 26 giugno 1990, n. 165, e 
dall’art. 1 del D.L 6 dicembre 1993, n. 503, in corso di conversione in 
legge]. — ( Versamento di conguaglio e rimborso della eccedenza). — La 
differenza tra l'ammontare dell'imposta dovuta in base alla dichiarazio- 
ne annualee l'ammontare delle somme già versate mensilmente ai sensi 
dell’art. 27 deve essere versata in umica soluzione entro il 5 marzo di 
ciascun anno. 


Se dalla dichiarazione annuale risulta che l'ammontare detrabile di 
cui al n. 3) dell’art. 28, aumentato delle somme versate mensilmente, è 
superiore a quello dell'imposta relativa alle operazioni imponibili di cui 
ai n. 1} dello stesso articolo, 11 contribuente ha diritto di computare 
l'importo dell'eccedenza in detrazione nell’anno successivo annotandolo 
nel registro indicato nell'art. 25, ovvero di chiedere il rimborso nelle 
Ipotesi di cui ai commi successivi € comunque in caso di cessazione di 
attività. 


Il contribuente può chiedere in tutto o in parte il rimborso 
dell’eccedenza detraibile, se di importo superiore a lire cinque milion, 
all’atto della presentazione della dichiarazione: 


a} quando esercita esclusivamente o prevalentemente attività 
che comportano l'effettuazione di operazioni soggette ad imposta con 
aliquote infertori a quelle dell'imposta relativa agli acquisti e alle 
importazioni; 


b} quando effettua operazioni non imponibili di cui agli articoli 
8, 8-dis e 9 per un ammontare superiore al 25 per cento deltl’ammontare 
complessivo di tutte le operazioni effettuate; 


c) limitatamente all’imposta relativa all’acquisto o all'importa- 
zione di beni ammortizzabili, nonché di beni e servizi per studi e ricerche; 


d) quando effettua prevalentemente operazioni non soggette 
all'imposta per effetto dell’art. 7; 


e) quando si trova nelle condizioni previste dal secondo comma 
dell’art. 17. 


I} contribuente anche fuori dei casi previsti nel precedente terzo 
comma può chiedere il rimborso dell’eccedenza detraibile, risultante 
dalla dichiarazione annuale, se dalle dichrarazioni dei due anni 
precedenti nsultano eccedenze detraibili; in tal caso il rimborso può 
essere richiesto per un ammontare comunque non superiore al minore 
degli importi delle predette eccedenze. 


Con decreto del Ministro delle finanze da pubblicare nella Gazzesta 
Ufficiale saranno stabiliti gli elementi, da indicare nella dichiarazione o 
in apposito allegato, che, in relazione all’attività esercitata, hanno 
determinato il verificarsi dell'eccedenza di cur si richiede il rimborso. 


Agli effetti della norma di cui all’art. 73, ultimo comma, le 
disposizioni del secondo, terzo e quarto comma del presente articolo si 
intendono applicabili per i rimborsi richiesti dagli enti e dalle società 
controllanti». 


«Art. 33 [come sostituito dall'art. 66 del D.L. 30 agosto 1993, 
n. 331, convertito, con modificazioni, dalla legge 29 ottobre 1993, 
n. 427, poi dall'art. 1 dei D.L. 6 dicembre 1993, n. 503, in corso di 
conversione in legge] — l. I contribuenti che nell’anno solare 
precedente hanno realizzato un volume d’affari non superiore a 
trecentosessantamilioni di lire per le imprese aventi per oggetto 
prestazioni di servizi e per gli esercenti arti e professioni, ovvero di 


elle 
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lire un miliardo per le inaprese aventi per oggetto altre attività, possono 
optare, dandone comunicazione all’ufficio competente nella dichiarazio- 
ne relativa all'anno precedente, ovvero nella dichiarazione di inizio 
attività: 

a} per l'annotazione delle liquidazioni periodiche e dei relativi 
versamenti entro il giorno 5 del secondo mese successivo a ciascuno dei 
primi tre trimestri solari; qualora l’imposta non superi il limite di lire 
cinquantamila il versamento dovrà essere effettuato insieme a quella 
dovuta per il trimestre successivo; 


b) peril versamento dell'imposta dovuta entro il 5 marzo di ciascun 
anno. 


2. Nei confronti dei contribuenti che esercitano contemporanea- 
mente prestazioni di servizi ed altre attività e non provvedono alla 
distinta annotazione dei corrispettivi, resta applicabile il limite di 
trecentosessantamilioni di lire relativamente a tutie le attività esercitate. 


3. Per i soggetti che esercitano l’opzione di cui al comma |, le 
somme da versare devono essere maggiorate degli interessi nella misura 
dell’1,50 per certo, previa apposita annotazione nei registri di cui agli 
articoli 23 e 24. L'opzione ha effetto a partire dall’anno in cui è esercitata 
e fino a quando non sia revocata, La revoca deve essere comunicata 
all’ufficio nella dichiarazione annuale ed ha effetto dall’anno in corso». 


— L'art. 7 della tabella allegata al citato testo unico delle 
disposizioni concernenti l’imposta di registro, approvato con D.P.R. 
n. 131/1986, è così formulato: 


«Art. 7, — 1. Contratti di assicurazione, di riassicurazione e di 
rendita vitalizia soggetti: all'imposta di cui alla legge 29 ottobre 196], 
n. 1216, nonché ricevute parziali di pagamento, quietanze, Ivi comprese 
quelle rilasciate agli assicuratori per il pagamento delle somme 
assicurate e ogni altro atto inerente all’acquisizione, gestione ed 
esecuzione dei predetti contratti posto in essere nei rapporti 
dell’assicuratore con altri assicuratori, con agenti, intermediari ed altri 
collaboratori, anche autonomi, e con gli assicurati; atti relativi alla 
istituzione di fondi comuni di investimento mobiliare autonzzati, alla 
sottoscrizione e al rimborso delle quote, anche in sede di liquidazione, © 
all'emissione ed estinzione dei relativi certificati, compresi le quote ed i 
certificati di analoghi fond: esterni autorizzati al collocamento nel 
territorio dello Stato». 


In particolare ia tabella reca: «Atti per i quali non vi è l'obbligo di 
chiedere la registrazione». 


— L'art. 7 del medesimo testo unico è così formulato: 


«Art. 7 (Atti non soggetti a registrazione}. — 1. Per gli atti indicati 
nella tabella allegata al presente testo unico non vi è obbligo di chiedere 
la registrazione neanche in caso d’uso; se presentati per la registrazione, 
l'imposta è dovuta in misura fissa. La disposizione si applica agli atti 
indicati negli articoli 4, 5 e 11 della stessa tabella anche se autenticati o 
redatti in forma pubblica». 


— Il testo dell'art. 17 della legge n. 400/1988 (Disciplina 
dell’attività di Governo e ordinamento della Presidenza del Consigho 
dei Ministri) è il seguente: 

«Art. 17 (Regolamenti). — 1. Con decreto del Presidente della 
Repubblica, previa deliberazione del Consiglio dei Ministri, sentato 11 
parere del Consiglio di Stato che deve pronunziarsi entro novanta giorni 
dalla richiesta, possono essere emanati regolamenti per disciplinare: 


a) l'esecuzione delle leggi e dei decreti legislativi; 


b) Pattuazione e l'integrazione delle leggi e dei decreti legislativi 
recanti norme di principio, esclusi quelli relativi a materie riservate alla 
competenza regionale; 


c) le materie in cui manchi la disciplina da parte di leggi o di atti 
aventi forza di legge, sempre che non si tratti di materie comunque 
riservate alla legge: 


d) l'organizzazione ed ii funzionamento delle ammmistrazioni 
pubbliche secondo le disposizioni dettate dalla legge; 


e) l'orgamizzazione del lavoro ed 1 rapporti di lavoro dei pubblici 
dipendenti in base agli accordi sindacali. 


2. Con decreto del Presidente della Repubblica, previa deliberazio- 
ne del Consiglio dei Ministri, sentito il Consiglio di Stato, sono emanati i 
regolamenti per la disciplina delle materie, non coperte da riserva 
assoluta di legge prevista dalla Costituzione, per le quali le leggi della 
Repubblica, autorizzando l'esercizio della potestà regolamentare del 
Governo, determinano le norme generah regolatrici della materia e 
dispongono l’abrogazione delle norme vigenti, con effetto dall'entrata in 
vigore delle norme regolamentan. 


3. Con decreto ministeriale possono essere adottati regolamenti 
nelle materie di competenza del ministro o di autorità sottordinate al 
ministro, quando la legge espressamente conferisca tale potere. Tali 
regolamenti, per materie di competenza di più ministri, possono essere 
adottati con decreti mterministeriali, ferma restando la necesità di 
apposita autorizzazione da parte della legge, I regolamenti ministeriali 
ed intermmisteriali non possono dettare norme contrarie a quelle dei 
regolamenti emanati dal Governo Essi debbono essere comunicati al 
Presidente del Consiglio dei Ministri prima della loro emanazione. 

4. I regolamenti di cui al comma 1 ed i regotamenti ministeriali ed 
interministeriali, che devono recare la denominazione di “regolamento”, 
sono adottati previo parere del Consiglio di Stato, sottoposti al visto ed 
alla registrazione della Corte dei conti e pubblicata nella Gazzetta 
Ufficiale». 
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LIBRERIE DEPOSITARIE PRESSO LE QUALI È IN VENDITA LA GAZZETTA UFFICIALE 


ABRUZZO 

CHIETI 

Libreria PIROLA MAGGIOLI 
di De Luca 

Via A_Herno, 21 

PESCARA 

Libreria COSTANTINI 
Corso VY Emanuela, 146 
Libreria dell'UNIVERSITÀ 
di Liha Cornacchia 

Via Galilei, angolo via Gramsci 


BASILICATA 


MATERA 

Cartolibreria 

Eredi ditta MONTEMURRO NICOLA 
Via delle Becchena, 69 

POTENZA 

Ed Libr PACGI DORA ROSA 

Via Pretoria 


CALABRIA 


CATANZARO 

Libreria G MAURO 

Corso Mazzim, 89 
COSENZA 

Librerta DOMUS 

Via Monte Santo 

PALMI (Reggio Calabria 
Librerta BARONE PASQUALE 
Via Roma, 31 

REGGIO CALABRIA 
Libreria PIROLA MAGGIOLI 
di Fioreli € 

Via Buozzi, 23 

SOVERATO (Catanzaro) 
Rivendita generi Monapolio 
LEOPOLDO MICO 

Corso Umberto, 144 


CAMPANIA 

ANGRI {Salerno) 

Librerta AMATO ANTONIO 
Via dei Gol, 4 

AYELLINO 

Libreria CESA 

Via G Nappr, 47 
BENEVENTO 

Libreria MASONE NICOLA 
Viale dei Rettori, 71 
CASERTA 

Libreria CROCE 

riazza Lante 

CAVA DEI TIRRENI (Salerno) 
Libreria RONDINELL, 

Corso Umbarto 1, 253 
FORIO D'ISCHIA fapol 
Libreria MATTER 

NOCERA IAFERIONE (Salerno) 
Libreria CRISCUOLO 
Traversa Nobile ang via S Matteo, 51 
SALERNO 

Libreria ATHENA Sas 
Piazza S Francesco, 66 


EMILIA-ROMAGNA 


ARGENTA (Ferrara) 
C SP - Centro Servizi Palivalenta Sr] 
Via Matteotti, 36/8 


O FORLÌ 


O o 


(o, 


Libreria CAPPELLI 

Corso della Repubblica, 54 
Libraria MODERNA 

Carso A Diaz, 2/F 

MODENA 

Libreria LA GOLIARDICA 

Via Emilia Centra, 210 
PARMA 

Librerla FIACCADORI 

Via al Duomo 

PIACENZA 

Tip DEL MAINO 

Via IV Novembre, 160 
REGGIO EMILIA 

Cartolibreria MODERNA - Sc a rl 
Via Farini, 1/M 

RIMINI {Forlì} 

Libreria DEL PROFESSIONISTA 
di Giora! Egidio 

Via XX Giugno, 3 


FRIULI-VENEZIA GIULIA 
GORIZIA 

Libreria ANTONINI 

Via Mazzini, 16 
PORDENONE 

Libraria MINERVA 
Piazza XX Settembre 
TRIESTE 

Libreria ITALO SVEVO 
Corso ltgha, 9/F 

Libreria TERGESTE Sas 
Piazza della Borsa, 15 


o 


UDINE 

Cartolibreria LYNIVERSITAS 
Via Pracchiuso, 19 
Librena BENEDETTI 

Via Marcatovecchio, 13 
Libreria TARANTOLA 

Via VY Veneto, 20 


LAZIO 


APRILIA (Latina) 

Ed BATTAGLIA GIORGIA 

Via Mascagni 

FROSINONE 

Cartolibreria LE MUSE 

Via Mantima, 15 

LATINA 

Libreria LA FORENSE 

Via dello Statuto, 29/490 

LAVINIO (Roma) 

Edicola di CIANFANELLI A_& C 
Piazza del Consorzio, 7 

RIETI 

Libreria CENTRALE 

Piazza V Emanugte, 6 

ROMA 

Libreria DEI CONGRESSI 

Viale Civiltà del Lavoro, 124 
LEG - Librema Economico Giuridico 
Via Santa Maria Maggiore, 121, 
Cartotibreria OINORATI AUGUSTO 
Via Raffaela Garofalo, 33 

Libreria GABRIELE MARIA GRAZIA 
cio Chiosco Pretura di Roma 
Piazzale Clodio 

SORA (Frosinone) 

Libreria DI MICCO UMBERTO 

Via E Zincone, 28 

TIVOLI (Roma) 

Gartolibreria MANNELLI 

di Rosarita Sabatini 

Viale Mannelli, 10 

TUSCANIA (Viterbo) 

Cartolibreria MANCINI DUILIO 
Viale Trieste 

VITERBO 

Libreria ‘AR” di Massi Rossana e È 
Palazzo Uffici Finanziari 

Località Pletrare 


LIGURIA 

IMPERIA 

Libreria ORLICH 

Via Amendola, 28 
LA SPEZIA 

Librena CENTRALE 
Via Colli, 5 
SAVONA 

lubrera IL LEGGIO 
Via Montenotte, 36/R 


LOMBARDIA 


ARESE (Milano) 

Cartolibreria GRAN PARADISO 
Via Valera, 23 

BERGAMO 

Libreria LORENZELLI 

Viate Papa Giovanni XXIII, 74 
BRESCIA 

Librena QUERINIANA 

Via Trieste, 13 

como 

Librena NANI 

Via Cairoli, 14 

CREMONA 

Libreria DEL CONVEGNO 

Corso Campi, 72 

MANTOVA 

Libreria ADAMO DI PELLEGRINI 
di M Di Patlegrini e D Ebbi Snc 
Corso Umberto |, 32 

PAVIA 

GARZANTI Libreria internazionale 
Palazzo Univarsità 

Libreria TICINUM 

Corso Mazzini, 2/C 

SONDRIO 

Libreria ALESSO 

Via dei Cami, 14 


VARESE 
Libreria PIROLA 
Via Albuzzi, 8 


Libreria PONTIGGIA e C 
Corso Mora, 9 


MARCHE 


ANCONA 
Librerla FOGOLA 
Piazza Cavaur, 4/5 


O, 


è So 


ASCOLI PICENO 

Librena MASSIMI 

Corso V Emanuela, 23 
Librena PROPERI 

Corso Mazzini, 188 
MACERATA 

Libreria SANTUCCI ROSINA 
Piazza Annessione, 1 
Librerza TOMASSETTI 
Corso delia Repubblica, 11 
PESARO 

LA TECNOGRAFICA 

di Mattioli Giuseppe 

Via Mameli, 80/82 


MOLISE 


CAMPOBASSO 
Libreria DI E M 

Via Caprighone, 42-44 
ISERNIA 

Librbria PATRIARCA 
Corso Garibaldi, 115 


PIEMONTE 


ALESSANDRIA 

Libreria BERTOLOTTI 
Corso Roma, 122 
Libreria BOFFI 

Via der Martiri, 31 

ALBA (Cuneo) 

Casa Editrica ICAP 

Via Vittorio Emanuele, 19 
ASTI 

Libreria BORELLI TRE RE 
Corso Alfieri, 364 
BIELLA {Vercelli} 
Libreria GIOVANNACCI 
Via Ialia, 6 

CUNEO 

Casa Editrice ICAP 
Piazza D Galimberti, 10 
TORINO 

Casa Editrice ICAP 

Via Monte di Pietà, 20 


PUGLIA 

ALTAMURA (Barl) 

JOLLY CART di Lorusso A &C 
Corso Y Emanuele, 65 
BARI 

Libreria FRATELLI LATERZA 
via Crisanzio, i& 

BRINDISI 

Libreria PIAZZO 

Prazza Vittoria, 4 

CORATO {Barl 

Libreria GIUSEPPE GALISE 
Piazza G Matteotti, 9 
FOGGIA 

Libraria PATIERNO 

Portici Via Dante, 21 

LECCE 

Libreria MILELLA 

di Lecce Spazio Viva 

Via M_ Di Pietro, 28 
MANFREDONIA (Foggia) 

IL PAPIRO - Rivendita giornali 
Corso Manfredi, 126 
TARANTO 

Librena FUMAROLA 

Gorso Italia, 229 


SARDEGNA 


ALGHERO (Saasari) 
Libreria LOBRANO 

Via Sassari, 65 

CAGLIARI 

Libreria DESSÌ 

Corso V Emanuele, 30/32 
NUORO 

Libraria DELLE PROFESSIONI 
Via Manzoni, 46/4? 
ORISTANO 

Libreria SANNA GIUSEPPE 
Via del Ricovero, 70 
SASSARI 

MESSAGGERIE SARDE 
Piazza Castello, 10 


SICILIA 


CALTANISSETTA 
Libreria SCIASCIA 
Corso Umberto |, 36 
CATANIA 
ENRICO ARLIA 
PADDIASNAlE SE editoriali 
Emanusle, 62 
Libreria GARGIULO 
Via F_Riso, 58/58 
Libraria LA PAGLIA 
Via Etnea, 393/395 
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oi 
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è do 0 


Libreria BUSCEMI G_ B 
Piazza V Emanuele 
FAVARA cAgrigento 
Cartolibreria | ILIOTO ANTONINO 
Via Roma, 

MESSINA 

Libreria PIROLA 

Corso Cavour, 47 
PALERMO 

Libreria FLACCOVIO DARIO 
Via Ausonia, 70/74 

Librena FLAGCOVIO LICAF 
Pazza Don Bosco, 3 
Libreria FLACCOVIO $ F 
Piazza V E Orlando, 15/16 
RAGUSA 

Lbreria E GIGLIO 

Via IV Novembre, 39 
SIRACUSA 

Libreria CASA DEL LIBRO 
Via Maestranza, 22 
TRAPANI 

Librena LO BUE 

Via Cassio Cortese, 8 


TOSCANA 
AREZZO 

Libreria PELLEGRINI 
Via Cavour, 42 
FIRENZE 

Librerla MARZOCCO 
Via de' Martetti, 22 R 
GROSSETO 

Libreria SIGNORELLI 
Gorso Carducci, 9 


LIVORNO 

Libreria AMEDEO NUOVA 
di Quilici Irma & C_Snc. 
Corso Amedeo, 23/27 


LUCCA 

Edrince BARONI 

di De Mori Rosa saz 
Via S Paolino, 45/47 
Librersa Prof le SESTANTE 
Via Montanara, 9 
MASSA 

GESTIONE LIBRERIE 
Piazza Ganbaldi, 8 
PISA 

Libreria VALLERINI 
Via dei Mille, 13 
PISTOIA 

Libreria TURELLI 

Via Macaltà, 37 
SIENA 

Librena TICCI 

Vla delle Terme, 5/7 


TRENTINO-ALTO ADIGE 


BOLZANO 

Librena EUROPA 
Corso Italia, 8 
TRENTO 

Libreria DISERTORI 
Via Diaz, 11 


UMBRIA 

FOLIGNO (Perugia) 

Librena LUNA di Verri a Bibl snc. 
Via Gramsci, 41 

PERUGIA 

Libreria SIMONELLI 

Corso Vannucci, 82 

TERNI 

Librena ALTEROCCA 

Corso Tacito, 29 


VENETO 

PADOVA 

Libreria DRAGHI - RANDI 
Va Cavour, 1 

ROVIGO 

Librena PAVANELLO 

Piazza V Emanusle, 2 

TREVISO 

Libreria CANOVA 

Via Calmaggiore, 31 

VENEZIA 

Libreria GOLDONI 

San Marco 4742/43 

Calle dei Fabri 

VERONA 

Libreria GHELFI & BARBATO 

Via Mazzini, 21 

Libreria GIURIDICA 

Via della Costa, 5 

VICENZA 

Libreria GALLA 

Corso A Palladio, 41/43 


MODALITÀ PER LA VENDITA 


La «Gazzetta Ufficiale» e tutte le altre pubblicazioni ufficiali sono in vendita al pubblico: 

— presso l’Agenzia dell’Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato in ROMA, piazza G. Verdi, 10; 

— presso ie Concessionarie speciali di: 
BARI, Libreria Laterza S.p.a., via Sparano, 134 - BOLOGNA, Libreria Ceruti, piazza dei Tribunali, 5/F - FIRENZE, Librerla Pirola 
{Etruria S.a.s.), via Cavour, 461r - GENOVA, Librerla Baldaro, via XIl Ottobre, 172/r - MILANO, Librerla concessionaria «Istituto 
Poligrafico e Zecca dello Stato» S.r.l., Galleria Vittorio Emanuele, 3 - NAPOLI, Libreria Haliana, via Chiaia, 5 - PALERMO, 
Libreria Fiaccovio SF, vla Ruggero Settlmo, 37 - ROMA, Libreria Il Tritone, via del Tritone, 61/A - TORINO, Cartiere Miliani 
Fabriano - S.p.a., via Cavour, 17; 

— presso ie Librerie depovitarie indicate nella pagina precedente. 


Le richieste per corrispondenza devono essere inviate all'Istituto Poigrafico e Zecca dello Stato - Direzione Marketing e Commerciale - 
Piazza G Verdi, 10 - 00100 Roma, versando l'importo, maggiorato delle spese di spedizione, a mezzo del c/c postale n. 387001. Le 
Inserzioni, come da norme riportate nella testata della parte seconda, si ricevono in Roma {Ufficio inserzioni - Piazza G. Verdi, 10). Le 
suddette librerie concessionarie speciali possono accettare solamente gli avvisi consegnati a mano e accompagnati dal relativo Importo. 


PREZZI E CONDIZIONI DI ABBONAMENTO - 1994 


Gli abbonamenti annuali hanno decorrenza da! 1° gennaio al 31 dicembre 1994 
1 semestrali dal 1° gennaio al 30 giugno 1994 e dal 1° luglio a! 31 dicembre 1994 


ALLA PARTE PRIMA - LEGISLATIVA 
Ogni tipo di abbonamento comprende gii indici mensili 


Tipo A - Abbonamento ai fascicoli della serie generale, |} Tipo D - Abbonamento ai fascicoli della serie speciale 
Inclusi + supplementi ordinari destinata alle leggi ed sivegolamani regionale _ 
- annuale ‘ 5 L. 357.000 - annuale . va L. 65.000 
- semestrale L. 195.500 - semestrate L. 45.500 

Tipo E - Abbonamento ai fascicoli della serie speciale 

Tipo B - Abbonamento a: fascicoli della serie speciale destinata a; concorsi indetti dalio Stato e dalle 
destinata agli atti dei giudizi davanti alla Corte altre pubbliche amministrazioni: 
costituzionale - annuale L. 199.500 
- annuale È e L. 65.500 - semestrale . . L. 108.500 
* ReMesrale L46000 Tipo F - Abbonamento ai fascicoli della serre ; general 

Tipo © - Abbonamento ai fascicoli della serie speciale inclusi 1 supplementi ordinari, ed ai fascicoli 
destinata agli atti delle Comumtà SueRea: delle quattro serie Seal 
- annuale L. 200.000 - annuale . . . A n h L. 687.000 
- semestrale L. 109.000 - semestrale .. z È " L. 379.000 


integrando !l versamento relativo al tipo di abbonamento della Gazzetta Ufficiale, parte prima, prescelto con la somma di L. 98.000, s! avrà diritto a ricevere 
l'indice repertorio annuale cronologica’ per materie 1994 


Prezzo di vendita dr un fascicolo detta serte generata” — L 1.300 
Prezzo di vendita di un fascicolo delle serie special /, It e fil, ogm 16 pagine o frazione L. 1.300 
Prezzo di vendita di un fascicolo della /V serie speciale «Concorsi ed esami» L. 2.550 
Prezzo di vendita di un fascicolo indie; mensili, ogni 16 pagine 0 frazione . . ; L. 1.300 
Supplementi ordinari per la vendita a fascicoli separati, ogni 16 pagine o frazione . di Magenta data L 1.400 
Supplementi straordinari per la vendita a fascicoli separati, ogni #6 pagine o irazione L 1.400 
Suppiemenio straordinario «Bolletiino delle astrazioni» 
Abbonamento annuale L. 124.000 
Prezzo di vendita di un fascicolo ogni 16 pagine o frazione L 1.400 
Supplemento straordinario «Conto riassuntivo del Tesoro» 
Abbonarnento annuale 4 È L. 81.000 
Prezzo di vendita di un fascicolo x NES P Peio ata ce Ala 7.350 
Gazzetta Ufficiale su MICROFICHES - 1994 
{Serle generale - Supplementi ordinari - Serie speciali) 
Abbonamento annuo mediante 52 spedizioni settimanali: raccomandate 5 A ; “ L. 1.300.000 
Vendita singola per ogni microfiches fino a 96 pagine cadauna. sa edi, L. 1.500 
per agni 96 pagme successive ì " 3 L. 1.500 
Spese per imbaliaggio e spedizione raccomandata L 4.000 


NB -— Le microfiches sono disponibili dal 1° gennaio 1983 — Per l'estero 1 suddetti prezzi sono aumentati del 30% 


I ALLA PARTE SECONDA - INSERZIONI { 


Abbonamento annuale ceebygoezi 8 ante i L. 
Abbonamento semestrale DEI " 3 5 3 L. 205.000 
Prezzo di vendita di un fascicolo, ogni 18 pagine o frazione, È Bea “ar diro edu E 200 Le 1,450 


I prezzi di vendita, in abbonamento ed a fascicoli separati, per l'estero, nonché quelli di vendita dei fascicoli delle annate arretrate, 
compresi 1 fascicoli dei supplementi ordinari e straordinari, sono raddoppiati. 


L'imporio degli abbonamenti deve essere versato sul c/c postale n. 387001 intestato all'istituto Poligrafico e Zecca dello Stato. L'invio dei 
fascicoli disguidati, che devono essere richiesti all'Ammmistrazione entro 30 giorni dalla data di pubblicazione, è subordinato alla 
trasmissione di una fascetta del relativo abbonamento. 


| Per Informazioni 0 prenotazioni rivolgersi all'Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato - Piazza G. Verdi, 10 - 00100 ROMA 
i abbonamenti (06) 85082149/85082221 - vendita pubblicazioni & (06) 85082150/850822276 - inserzioni @® (06) 85082145/25082189 


AAA 


*x411200029194% L. 2.800 


